Streszczenie

Sektor finansowy jest jednym z podstawowych filarow funkcjonowania kazdej
gospodarki, a poprzez swoje funkcje z zalozenia petlni on wobec niej stuzebng role.
Globalizacja, liberalizacja oraz deregulacja przeplywow kapitalowych rozpoczete
w latach 70. XX w. doprowadzily do wzmozonego rozwoju rynkéw finansowych
w USA, a nastgpnie w innych wysoko rozwinigtych gospodarkach, co okreslono mianem
finansyzacji. Finansyzacja jest procesem, w wyniku ktoérego rosnie znaczenie sektora
finansowego oraz podmiotéw W nim funkcjonujagcych w gospodarce. Poprzez swoja
wieloaspektowos¢ spowodowal on szereg przemian o0 charakterze spotecznym
i ekonomicznym w funkcjonowaniu podmiotow gospodarczych, sfery publicznej, jak
i catej gospodarki. Brak konsensusu co do kierunku jego wplywu na stabilnos¢
makroekonomiczng oraz wzrost gospodarczy krajow Unii Europejskiej stanowi
przyczyne podjecia tego zagadnienia w niniejszej rozprawie doktorskiej.

Celem badan byla identyfikacja oraz ocena wplywu procesu finansyzacji
na stabilno$§¢ makroekonomiczng oraz wzrost gospodarczy krajoéw Unii Europejskie;j.
Podstawa tej oceny byta analiza zwigzkow miedzy zmiennymi charakteryzujgcymi
proces finansyzacji, stabilno$¢ makroekonomiczng i wzrost gospodarczy za pomoca
regresji panelowej. Celem aplikacyjnym badan byta proba sformutowania rekomendacji
dla polityki fiskalnej, pieni¢znej oraz nadzoru nad rynkiem finansowym.

Uzyskane wyniki badan pozwolity potwierdzi¢ postawione hipotezy. Proces
finansyzacji rozwijat si¢ w krajach UE, jednak jego skala oraz przejawy byly
zroznicowane pomiedzy krajami ,,starej” oraz ,,nowej” Unii. Poszczegdlne przejawy tego
procesu wywotywaty istotny wplyw na stabilno§¢ makroekonomiczng oraz wzrost
gospodarczy, lecz kierunek ich wptywu byt rozny. Wsrdéd zmiennych, ktére pozytywnie
oddzialywaty na stabilno$¢ makroekonomiczng i wzrost gospodarczy wymieni¢ mozna:
dochody z podatkow od produkcji 1 importu (jako % PKB), udzial wyniku z prowizji
i optat w wyniku dziatalnosci bankowej oraz wskaznik ROE sektora bankowego. Z kolei
jako zmienne negatywnie wptywajace na stabilno$¢ makroekonomiczng oraz wzrost
gospodarczy wskazano udzial wartosci dodanej sektora FIRE w wartosci dodanej
gospodarki, wydatki na ochron¢ socjalng (jako % PKB) oraz dlug gospodarstw
domowych (jako % PKB). Na podstawie uzyskanych wynikéow badan sformutowano

rekomendacje dla polityki fiskalnej, pieni¢znej oraz nadzoru nad rynkiem finansowym.



