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Opinia promotora nt. pracy doktorskiej
mgr. Aleksandry Ostrowskiej pt. Stabilno$¢é makroekonomiczna i wzrost gospodarczy

w warunkach finansyzacji gospodarki

W pracy postawiono i zrealizowano istotny problem badawczy dotyczacy procesu
finansyzacji oraz jego konsekwencji makroekonomicznych. Ze wzgledu na wieloaspektowos¢
tego procesu oraz brak konsensusu co do jego wptywu na gospodarki krajow Unii Europejskiej
uzasadnionym byto podjecie tej tematyki w rozprawie naukowe;j.

Celem badan byta ocena wplywu procesu finansyzacji na stabilnos¢ makroekonomiczng
oraz wzrost gospodarczy krajow Unii Europejskiej. W pracy postawiono rowniez cel
aplikacyjny, ktérym byta proba sformutowania rekomendacji dla polityki fiskalnej, pienigznej
oraz nadzoru nad rynkiem finansowym. Tre$¢ dysertacji jest zgodna z jej tytutem, a catos¢ wraz
z rekomendacjami stanowi warto$¢ merytoryczng, ktéra moze by¢ wykorzystana w dalszym
procesie dociekan naukowych oraz w kreowaniu polityki fiskalnej i pienigzne;.

W pracy zweryfikowano trzy hipotezy badawcze. W mysl pierwszej hipotezy w krajach
Unii Europejskiej wystgpowaty zmiany charakterystyczne dla procesu finansyzacji, jednak jej
przejawy oraz skala ich nasilenia znacznie réznily si¢ pomigdzy krajami ,,starej” oraz ,nowe;”
Unii. Wedhug hipotezy drugiej oraz trzeciej natomiast proces finansyzacji istotnie wplywata na
stabilno$¢ makroekonomiczng oraz wzrost gospodarczy krajow Unii Europejskiej.

Podstawe teoretyczng podjetych badan stanowita krytyczna ocena swiatowego dorobku
naukowego w obszarze finansyzacji, stabilnosci makroekonomicznej oraz wzrostu
gospodarczego, co nadato kierunek prowadzonym badaniom. Jako metody badawcze przyj¢to
metode Pieciokata Stabilizacji Makroekonomicznej (PSM), ktora postuzyta do zbadania
poziomu stabilnosci makroekonomicznej badanych krajow oraz metody ekonometryczne.
Wsrod tych ostatnich ze wzgledu na przekrojowo-czasowy charakter danych statystycznych
zastosowano regresje panelowa, ktorg zastosowano do ukazania wplywu procesu finansyzacji
na stabilno$¢ makroekonomiczng oraz wzrost gospodarczy. Postawiony cel badaf oraz dobor

metod i technik badawczych, jak rowniez wykorzystanie zrodet danych wraz literaturg
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przedmiotu dowodzi, ze doktorantka zaznajomita si¢ z wiasciwa dla dyscypliny ekonomia i

finanse metodologia badan oraz potrafi poprawnie analizowac i interpretowac ich wyniki.

Uzyskane rezultaty badan pozwolity pozytywnie zweryfikowac postawione hipotezy
badawcze oraz umozliwito sformutowanie podsumowania i wnioskow. W krajach Unii
Europejskiej wystepowaty zmiany charakterystyczne dla finansyzacji, jednak jej przejawy oraz
skala ich nasilenia znacznie roznily sie pomiedzy krajami ,.starej” oraz ,,nowej” Unil.
Finansyzacja istotnie oddziatywata na stabilno$¢ makroekonomiczng i wzrost gospodarczy.
Wrod zmiennych, ktore pozytywnie oddziatywaty na stabilnos¢ makroekonomiczng i wzrost
gospodarczy wymieni¢ mozna: dochody z podatkéw od produkeji i importu (jako % PKB),
udzial wyniku z prowizji i optat w wyniku dziatalnosci bankowej oraz wskaznik ROE sektora
bankowego. Z kolei jako zmienne negatywnie wplywajace na stabilnos¢ makroekonomiczna
oraz wzrost gospodarczy wskazano udziat warto$ci dodanej sektora FIRE w wartosci dodanej
gospodarki, wydatki na ochrong socjalng (jako % PKB) oraz dtug gospodarstw domowych
(jako % PKB).

W pracy podjeto takze probe sformutowania rekomendacji dla polityki gospodarczej
oraz nadzoru nad rynkiem finansowym. Uwzglednienie uzyskanych wynikéw przez wiadze
gospodarcze oraz organy nadzoru nad rynkiem finansowym moze przyczyni¢ si¢
do ograniczania negatywnych skutkoéw procesu finansyzacji - nadmiernego rozwoju rynkow

finansowych w analizowanych obszarach gospodarki.

Nalezy nadmieni¢, ze doktorantka w calym okresie przygotowania dysertacji wykazata
sie zaangazowaniem w realizacje pracy badawczej i konsekwencja w wykonaniu zalozen
badawczych. Dobor literatury przedmiotu w rozdziatach teoretycznych, starannosc
dokumentacyjna w analizie i prezentowaniu wynikow badan, a takze zataczone rekomendacje,

czynig calg prace spojnym wywodem naukowym.

Majac na wzgledzie powyzsze, rekomenduje prace mgr. Aleksandry Ostrowskiej pt.
Stabilnos¢ makroekonomiczna i wzrost gospodarczy w warunkach finansyzacji gospodarki do
dalszego procedowania w postgpowaniu o nadanie stopnia doktora i poddanie jej recenzjom.
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