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Recenzja w postgpowaniu habilitacyjnym
Doktora Michata Marianskiego

Niniejsza recenzja w postgpowaniu habilitacyjnym doktora Michala Marianskiego
sporzadzana jest w zwiazku z uchwata nr 48/21/RD Rady Naukowej Dyscypliny nauki prawne
Uniwersytetu Warminsko-Mazurskiego w Olsztynie z dnia 18 listopada 2021 r. i na podstawie
umowy o dzieto nr 43/24.000.001/2021 na recenzj¢, zawartej w dniu 6 grudnia 2021 r. migdzy
Uniwersytetem Warminsko-Mazurskim w Olsztynie a recenzentem (,,Umowa”).

Ocena osiagniecia i dorobku Habilitanta sformutowane w niniejszej recenzji dokonane zostaty
na podstawie informacji i materialow przekazanych przez Uniwersytet Warminsko-Mazurski
w Olsztynie, w tym wniosku habilitacyjnego dra Michata Mariafiskiego wraz z zalacznikami
(w tym autoreferatem oraz wykazem osiggnigc).

Struktura i zakres recenzji zostaly okre$lone zgodnie z Umowa, a termin na sporzadzenie
recenzji uptywa z dniem 4 lutego 2022 r.

1. Podstawowe informacje o Habilitancie

(a) Data uzyskania stopnia doktora oraz nazwa jednostki organizacyjnej, w ktorej byl ten
stopien nadany

12 czerwca 2013 r., Wydzial Prawa i Administracji Uniwersytetu Warminsko-
Mazurskiego w Olsztynie

(b) Informacja czy Habilitant ubiegal si¢ uprzednio o nadanie stopnia doktora
habilitowanego

Z wniosku nie wynika, jakoby Habilitant ubiegal si¢ uprzednio o nadanie stopnia
doktora habilitowanego.

(c) Przebieg pracy naukowo-zawodowej (miejsce pracy, zajmowane stanowiska)

2009-2013: doktorant w Katedrze Prawa Finansowego Wydzialu Prawa i Administracji

Uniwersytetu Warminskiego-Mazurskiego w Olsztynie (,, WPiA UWM?”)
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w Olsztynie
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. A

2013-2014: asystent w Katedrze Prawa Finansowego WPiA UWM

2014-2019: adiunkt w Katedrze Prawa Finansowego WPiA UWM

Od 2020 r.: adiunkt w Katedrze Prawa Finansowego i Prawa Podatkowego WPiA
UWM

Informacje o obowigzujacych przepisach, w tym kryteriach oceny

Postepowanie habilitacyjne Habilitanta zostato, zgodnie z Umowg, wszczgte w dniu 11
maja 2021 r.

Zgodnie z art. 219 ust. 1 ustawy z dnia 20 lipca 2018 r. — Prawo o szkolnictwie wyzszym
(,,PSW”), stopien doktora habilitowanego nadaje si¢ osobie, ktora:

1) posiada stopief doktora;

2) posiada w dorobku osiagnigcia naukowe albo artystyczne, stanowigce

znaczny wklad w rozwdj okreslonej dyscypliny, w tym co najmniej:
a) 1 monografi¢ naukowa wydana przez wydawnictwo, ktére w roku
opublikowania monografii w ostatecznej formie byto ujete w wykazie
sporzagdzonym zgodnie z przepisami wydanymi na podstawie art. 267
ust. 2 pkt 2 lit. a PSW, lub
b)1 cykl powigzanych tematycznie artykuléow naukowych
opublikowanych w czasopismach naukowych lub w recenzowanych
materialach z konferencji miedzynarodowych, ktore w roku
opublikowania artykulu w ostatecznej formie byly ujete w wykazie
sporzadzonym zgodnie z przepisami wydanymi na podstawie art. 267
ust. 2 pkt 2 lit. b PSW, lub
¢) 1 zrealizowane oryginalne osiggnigcie projektowe, konstrukcyjne,
technologiczne lub artystyczne;

3) wykazuje si¢ istotng aktywnos$cia naukowg albo artystyczng realizowang w

wigcej niz jednej uczelni, instytucji naukowej lub instytucji kultury, w

szczegolnosci zagranicznej.

W swoim wniosku habilitacyjnym doktor Michal Marianski jako podstawowe
osiagnigcie naukowe w rozumieniu art. 219 ust. 1 pkt 2a PSW wskazal monografig pt.
Problematyka regulacji rynku finansowego w ujeciu transgranicznym. Analiza na
przykladzie prawa polskiego i prawa francuskiego, wydang nakladem Wydawnictwa
Uniwersytetu Warminsko-Mazurskiego w Olsztynie w 2020 r.

Majac to na uwadze, do oceny wniosku zastosowanie znajdujg art. 219 ust. 1 pkt 1, pkt
2a oraz pkt 3 PSW.

Informacje o ocenianych osiagnigciach naukowych, w tym:

(a) Tytul osiagnigcia naukowego stanowigcego podstawe ubiegania si¢ w aktualnym

postepowaniu o nadanie stopnia doktora habilitowanego



Problematyka regulacji rynku finansowego w ujeciu transgranicznym. Analiza na
przykladzie prawa polskiego i prawa francuskiego, Wydawnictwo Uniwersytetu
Warmifisko-Mazurskiego w Olsztynie, Olsztyn 2020

(b) Dane naukometryczne (na date sporzadzenia wniosku, wg tresci wniosku)

Liczba cytowan w systemie Google Scholar Citations: 31 (w tym 28 od 2016 1.)
Liczba autocytowan: 11

Indeks Hirscha wg raportu systemu Google Scholar Citations: 3 (w tym od 2016 r.: 2)

Liczba punktéow MNiSW odpowiadajaca publikacjom wskazanym we wniosku wg
bazy danych Expertus Biblioteki Uniwersytetu Warminsko-Mazurskiego w Olsztynie:
951

Brak informacji nt. wskaznika Impact Factor

(c) Informacja o liczbie publikacji naukowych, monografii, rozdzialéow w monografiach
autorstwa lub wspoétautorstwa Habilitanta, z podaniem roéwniez informacji po
uzyskaniu ostatniego awansu naukowego

Zgodnie z trescig wniosku Habilitant jest autorem lub wspotautorem:

- 3 monografii, z ktory jedna stanowi, jak rozumiem, publikacyjng wersje rozprawy
doktorskiej (Wplyw prawa migdzynarodowego na ewolucj¢ koncepcji instrumentu
finansowego w wybranych panstwach Unii Europejskiej, Olsztyn 2014), a jedna
stanowi osiggniecie wskazane przez Habilitanta jako osiggnigcie w rozumieniu art. 219
ust. 1 pkt 2a PSW (wszystkie opublikowane po uzyskaniu stopnia doktora)

- 33 rozdzialéw w monografiach lub wydawnictwach zbiorowych (w tym 28 po
uzyskaniu stopnia doktora)

- 26 artykutow (w tym 21 po uzyskaniu stopnia doktora)

(d) Informacja o najwazniejszych czasopismach, w ktorych Habilitant publikowal swoje
prace naukowe

Wsréd najwazniejszych czasopism, w jakich publikowane byty prace, ktorych autorem
lub wspétautorem jest Habilitant, wskaza¢ nalezy moim zdaniem:

International Environmental Agreements: Politics, Law and Economics (Springer)
Panstwo i Prawo (WoltersKluwer)
Przeglad Prawa Handlowego (WoltersKluwer)



(e) Informacja czy Habilitant odgrywal wiodaca rolg przy powstawaniu wspoéfautorskich

0]

prac naukowych

Zgodnie z o$wiadczeniami Habilitanta, jego udzial przy powstawaniu wspotautorskich
prac naukowych w wigkszosci przypadkow odpowiada ulamkowi stanowigcego wynik
dzielenia jedno$ci przez liczb¢ autoréw danej publikacji — w przypadku publikacji
dwojga autoréw jest to wige 50% i odpowiednio mniej przy wigkszej ich liczbie.

Wyjatki dotycza:

- monografii pt. Przepisy o spolce z ograniczong odpowiedzialnoscig (societé a
responsabilité limitée) we francuskim Kodeksie handlowym (Code de commerce),
Olsztyn 2017 (autorzy: M. Marianski, A. Klimaszewska, K. Warylewska, J.J. Zigty)

- artykutu pt. Principle of reasonable and legitimate expectations in international law as
a premise for investments in the energy sector, International Environmental
Agreements: Politics, Law and Economics 2020, s. 1-17 (autorzy: M. Marianski, M.
Krzykowski, J.J. Zigty),

gdzie w przypadku kazdej z tych publikacji udzial Habilitanta zostal oznaczony jako
30%.

Ocena wskazanego przez Habilitanta osiagnigcia naukowego, w tym czy stanowi ono
znaczny wklad w rozwoj dyscypliny naukowej

Jako podstawowe osiggnigcie naukowe w rozumieniu art. 219 ust. 1 pkt 2a PSW
Habilitant wskazal monografie pt. Problematyka regulacji rynku finansowego w ujgciu
transgranicznym. Analiza na przykladzie prawa polskiego i prawa francuskiego,
Wydawnictwo Uniwersytetu Warminsko-Mazurskiego w Olsztynie, Olsztyn 2020.
Recenzentkami wydawniczymi monografii byty profesor Anna Zalcewicz i profesor
Agnieszka Malarewicz-Jakubow.

1. Ogo6lna ocena monografii
1.1.0cena wyboru tematu

Tematyka, ktorej Habilitant poswigcit monografie, niewatpliwie zastuguje na uwagg.
Internacjonalizacja obrotu na rynku finansowym, zwigzana m.in. z przemianami
technologicznymi i postepujaca dematerializacja obrotu, jest zjawiskiem stanowigcym
znak naszych czaséw. Dodatkowo, moze ono istotnie nabra¢ tempa w zwiagzku z
utrzymujacym si¢ juz okolo 2 lat stanem pandemii, ktéry nie tylko przyspiesza
naturalne procesy digitalizacji, ale takze zmienia zachowania uczestnikow rynku,
prowadzac do zastgpienia bezposrednich, fizycznych kontaktow komunikacjg zdalng.
To z kolei stwarza mozliwosci daleko idacego ,,odmiejscowienia” dziatalnosci
prowadzonej na rynku finansowym. W coraz wigkszym zakresie opiera si¢ ona bowiem
na zdalnych kanalach dostgpu, kosztem fizycznych placowek i bezposredniego
kontaktu. Upowszechnienie zdalnych kanatow dostgpu, zdalnych procesow



sprzedazowych lub obslugowych moze z kolei istotnie zmniejsza¢ przewage
konkurencyjng lokalnych podmiotéw wobec zagranicznych konkurentéw i przydawac
dzialalno$ci transgranicznej dodatkowej wagi.

W ramach Unii Europejskiej przemiany te dokonujg si¢ w obszarze wspdlnego rynku,
na ktérym obowigzuja swobody, w tym swoboda $wiadczenia ustug i swoboda
dzialalnosci gospodarczej, a przepisy okreslajace zasady prowadzenia dzialalnosci na
rynku finansowym — ksztaltowane w zasadniczej mierze regulacjami unijnymi —
zmierzajg do rozgraniczenia kompetencji organéw nadzoru finansowego panstwa
macierzystego i panstwa goszczacego, przy czym szczegblowe rozwigzania zaleza
zaréwno od prawnej formy obecnosci na rynku panstwa goszczacego, jak 1 od
przedmiotu prowadzonej dzialalnosci.

Podjecie tych zagadnien w monografii naukowej jest wigc, zwlaszcza w obecne;j
sytuacji rynkowej, niewatpliwie uzasadnione.

1.2.0cena struktury pracy

Habilitant zdecydowat podporzadkowa¢ monografie strukturze charakterystycznej dla
francuskiego naukowego pi$miennictwa prawniczego, tzw. dissertation juridique.
Model ten zaklada podzial pracy na dwie czgsci, wedhug podstawowego kryterium
podziatu (ktorym w przypadku tej monografii jest podzial na regulacj¢ prywatnoprawng
i publicznoprawna), z wyodrebnieniem w kazdej z tych dwoch czgsci dwoch
rozdzialéw, wyodrebnionych wedlug kryterium pomocniczego (ktérym tu jest
rozroznienie regulacji, ktorych zakres zastosowania zdefiniowany jest podmiotowo,
oraz takich, ktore opieraja si¢ na kryterium przedmiotowym).

Struktura ta zostala przez Habilitanta konsekwentnie zrealizowana, a jej wybor i
wdrozenie w monografii oceni¢ mozna pozytywnie. Niewatpliwie jest to przejawem
oryginalnosci ocenianej monografii, stanowiac zapewne takze wyraz zainteresowania
Habilitanta nie tylko francuskim prawem, ale takze cala kulturg prawng. Sadzg, ze
zastosowanie tej struktury w pracy polskojezycznej moze przyblizyc¢ takiej konstrukcji
polskim czytelnikom, co ulatwi im odbior francuskojezycznych monografii opartych o
ten model.

1.3.0cena metody badawczej

Praca oparta jest na wykorzystaniu metody porownawczej, przy czym Habilitant jako
omawiany roéwnolegle z polskim porzadek prawny wybral prawo francuskie.
Argumenty przemawiajace za takim wyborem Autor przedstawia na s. 14 1 15
monografii, przy czym waga i trafno$¢ kazdego z nich s3 zréznicowane. O ile mozna
sie zgodzi¢ z argumentem wskazujacym na recepcj¢ francuskich wzorcow
organizacyjnych na wczesnym etapie tworzenia polskiego rynku kapitalowego po
transformacji ustrojowej, o tyle np. argumenty odnoszace si¢ do roli prawa
francuskiego w obszarze FinTech wydaja si¢ w perspektywie globalnej
kontrowersyjne. W kazdym razie wybor prawa francuskiego jako drugiego porzadku
prawnego analizowanego w pracy (poza prawem polskim) mozna uzna¢ za pozostajacy



w zakresie przystugujacej Autorowi licentia poetica. Wydaje sig, ze istotne znaczenie
mialy tu $ciste zwigzki Habilitanta z kregiem francuskiej kultury prawnej, ale
ostatecznie — z punktu widzenia doktryny krajowej — nie jest Zle, ze doktryna prawa
rynku finansowego poddaje badaniom nie tylko standardowo analizowane w tym
kontekscie prawo angielskojezycznego kregu kultury prawnej, ale takze nieco mniej
popularne (byé moze takze z przyczyn jgzykowych) prawo francuskie. Nalezy przy tym
zauwazy¢, ze Autor uwzglednil w rozprawie imponujacg liczbg¢ publikacji
francuskojezycznych i mozna odnie$¢ wrazenie, ze zaréwno we francuskim materiale
normatywnym, jak i w pi$miennictwie, porusza si¢ bardzo biegle.

Osobna kwestig jest, ze czasem az prosi si¢ o skonfrontowanie spostrzezen
wynikajacych z analizy porownawczej prawa francuskiego i polskiego z wnioskami
wynikajacymi z doktryny $wiatowej. Warto byloby poczyni¢ w pracy wzmianki
wskazujace, ze niektorym trendom czy kierunkom myslowym identyfikowanym przez
Habilitanta w prawie francuskim (np. zjawisko kontraktualizacji prawa i thumaczeniu
istoty szeregu konstrukcji przez odwotanie do pojecia umowy) odpowiadajg podobne
tendencje np. w piSmiennictwie amerykanskim. Nawet jezeli wpltywa to na oceng
oryginalnosci francuskiej mysli prawniczej w tym zakresie, to z drugiej strony przydaje
uniwersalnosci formutowanym tezom, raczej wzmacniajac niz ostabiajac ich wymowe,
zwlaszcza w kontekscie transgranicznym.

1.4.0cena glownych tez i celéw badawczych pracy

Niestety, tak jasnego sformufowania jak struktura pracy oraz jej metoda nie doczekaty
sie glowne tezy ani cele badawcze prace. Odnoszac si¢ do kwestii tezy, we wstgpie
Habilitant zapowiada, ze podda weryfikacji ,.tez¢ o wielosci form regulacji transakcji
na ponadnarodowym i transgranicznym rynku finansowym, stanowiacych de facto
pochodng ewolucji samego rynku, jego organizacji i funkcjonowania” (s. 13). Na tym
poziomie ogélnosci — w szczegolnosci wobec braku przyblizenia o jaka ,,wielo$¢ form”
chodzi — teza ta sprawia wrazenie do§¢ oczywistej i o stosunkowo niskiej doniostosci
naukowej. By¢ moze Autorowi chodzi np. o zagadnienie zwigzane ze wspolistnieniem
(a takze wzajemnym uzupelianiem si¢ lub konkurowaniem) regulacji
prywatnoprawnych i publicznoprawnych, ale to juz pozostawione jest domystom
czytelnika. Pytanie o podrz¢dnos¢ lub nadrzedno$¢ prawa publicznego i prywatnego w
ramach regulacji transgranicznego rynku finansowego Habilitant sygnalizuje na s. 18,
przy czym moim zdaniem pytanie o hierarchi¢ regulacji prywatnoprawnej i
publicznoprawnej nie jest najbardziej fortunne — z uwagi na odmienng metodg regulacji
trudno tu wszak mowié o $cisle pojetej hierarchicznosci norm. Pytaniem, ktore warto
byloby zada¢, jest natomiast pytanie o efektywno$¢ narzedzi prywatnoprawnych i
publicznoprawnych i o zakres ich wykorzystania w celu zapewnienia prawidlowego
funkcjonowania rynku finansowego — i odpowiedz na tak zadane pytanie niewatpliwie
bylaby interesujaca. Takie pytanie jest zasygnalizowane na s. 151, ale tez bez
wnioskow.

Niestety, analogicznymi jak tezy i cele mankamentami dotknigte sa zawarte w pracy
wnioski. Brakuje tu spigcia klamra pytan, tez lub celéw badawczych zdefiniowanych



we wstepie, na ktore jasng odpowiedz czytelnik znajdowatby w jej podsumowaniu.
Trudno wszak za wnioski odpowiadajace oczekiwaniom dotyczgcym prac
habilitacyjnych uznaé np. stwierdzenie, ze ,Transgraniczny oraz ponadnarodowy
charakter rynkéw finansowych, w polaczeniu z regulacjami kolizyjnoprawnymi,
wymaga bowiem analizy wlasnie z takiej ponadnarodowej i transgranicznej
perspektywy, gdyz tylko wowczas tezy oraz wnioski sformulowane w pracy beda
mogly w peli odpowiada¢ wyzwaniom, jakie w dobie dematerializacji obrotu
gospodarczego stoja przed ustawodawca w procesie regulacji rynku finansowego”
(zdanie konczace wstep, s. 20). Trudno z tym zdaniem si¢ nie zgodzi¢, jednak
zainteresowany tytulowg tematyka czytelnik ma prawo od monografii habilitacyjnej
oczekiwaé nieco bardziej sprecyzowanych wnioskow.

Za pewne nawigzanie do ,.tezy” sformulowanej we wstgpie stanowi¢ moze pojawiajacy
sie w zakoficzeniu postulat szerszego uwzglednienia regulacji prywatnoprawnych (s.
306), co stanowié¢ ma wyraz inspiracji prawem francuskim (s. 313). Pomijam kwestig,
czy akurat prawo francuskie moze by¢ w skali globalnej uwazane za wiodace w
zakresie wykorzystania instrumentéw prywatnoprawnych dla regulacji rynkow
finansowych, w kazdym razie wydaje si¢, ze gtdéwna mozliwg do zidentyfikowania teza
stanowiaca mysl przewodnig opracowania i probe odpowiedzi na zagadnienia
zarysowane we wstepie stanowi poglad, iz dobrej regulacji rynku finansowego w
aspekcie transgranicznym stuzy¢ moze uporzadkowanie poje¢ podstawowych w
plaszczyznie materialnoprawnej. W tym zakresie przejawia si¢ by¢ moze
zainteresowanie Habilitanta problematyka kolizyjnoprawnych zagadnien zwigzanych z
obrotem instrumentami finansowymi, ktorg to tematyka Habilitant zajmowal sig
naukowo. Rzeczywiscie, jedng z barier ujednolicenia zasad funkcjonowania rynkow
finansowych w plaszczyznie migdzynarodowej, takze europejskiej, jest roznorodnosc
konstrukcji materialnoprawnych, a zdematerializowane papiery wartosciowe i
instrumenty finansowe sg tu dobrym przyktadem. Jest to jednak stosunkowo waski
wycinek rynku finansowego. Dlatego rozumiejagc — 1 nawet podzielajac —
zainteresowanie Habilitanta ta problematyka mozna zalowaé, ze teza nie zostala
poparta nieco szersza analiza funkcjonowania rynku finansowego, nieograniczajacg sig
do obrotu instrumentami finansowymi (tematyka ta dominuje w pracy), a
uwzgledniajgca np. dokonywane transgranicznie transakcje platnicze, czynnosci
bankowe czy ubezpieczeniowe.

1.5.0cena zakresu pracy

Powyzsze spostrzezenia dotyczace wyeksponowania w pracy zagadnien zwigzanych z
obrotem instrumentami finansowymi wigzg si¢ z pewnymi zastrzezeniami dotyczacymi
zakresu pracy.

Zdefiniowanie zakresu pracy i dokonanie stosownych wylaczen — oraz ich
przekonujace uzasadnienie — stanowi przywilej jej autora. W pracy czytamy jednak:
,.Pod pojeciem rynku finansowego, w ramach niniejszej pracy, autor bedzie rozumie¢
caloksztalt stosunkow prawnych wykreowanych w szczegélnosci w zwigzku z
dokonywaniem transakcji o charakterze finansowym, bankowym, kapitalowym czy



pienieznym.” (s. 13) i dalej ,,[...] kluczowe stajg si¢ podzialy rynku na segment
kapitatowy, bankowy, ubezpieczeniowy, inwestycyjny, platniczy czy pienigzny, co
wyznacza ramy dla opisywanej w ramach niniejszej pracy regulacji” (s. 14), przy czym
,,Autor przez rynek finansowy rozumie tym samym ogo6} transakcji dokonywanych w
ramach wymienionych sektorow bez wzgledu na to, czy zawierane s3 one przez
podmioty rynku regulowanego, czy tez podmioty takiego statusu nieposiadajace” (s.
14, przyp. nr 4).

Niestety, mimo tak zdefiniowanego zakresu czytelnik nie znajdzie w pracy istotnych
rozwazan dotyczacych np. rynku transgranicznych platnosci, kwestii zwigzanych z
transgranicznym oferowaniem produktow bankowych czy ubezpieczeniowych. Moim
zdaniem to s3 wlasnie zagadnienia, ktore obecnie zastugiwatyby na szczeg6lng uwagg
w obrebie tytulowej problematyki pracy. Habilitant koncentruje si¢ z kolei bardzo
mocno na zagadnieniach kolizyjnoprawnych zwiazanych z obrotem instrumentami
finansowymi, ktére — jak juz wspomniatem — sg interesujace, ale trudno moim zdaniem
uznaé je za gléwne aktualnie wyzwanie zwigzane z regulacjami finansowymi majacymi
zapewni¢ bezpieczenstwo i rozwoj transgranicznego rynku finansowego. Moim
zdaniem takie ograniczenie przedmiotowego zakresu analizowanych w pracy transakcji
nie znajduje uzasadnienia, a ponadto Autor nie podjat nawet proby wskazania takiego
uzasadnienia (szczatkowego uzasadnienia mozna probowac¢ dopatrywac sig¢ na s. 17:
,,Autor zalozyl bowiem, ze najlepszym przyktadem prywatnoprawnej regulacji bedzie
tzw. regulacja kontraktowa, odwotujaca si¢ do wykorzystania instytucji prawa
zobowiazan do transakcji zawieranych na rynkach finansowych”, przy czym w
praktyce oznacza to transakcje na instrumentach finansowych).

Podobnie, dyskusyjny jest moim zdaniem zabieg prowadzacy do ograniczenia
rozwazan o regulacji publicznoprawnej w ujgciu przedmiotowym do regulacji
instytucjonalnej, odwotujacej si¢ do struktury organdéw nadzoru nad rynkiem
finansowym (s. 17). Nie mniej wazne od struktury instytucjonalnej nadzoru sg jego
kompetencje, przydane mu w obszarze prawa publicznego wobec nadzorowanych
podmiotow rynku finansowego dziatajacych transgranicznie. To w tym obszarze skupia
sie wigkszo$¢ zagadnien, ktore zastugiwalyby na uwage w kontekscie tytulowe;j
tematyki pracy — przykladowo: jaki jest zakres kompetencji organu nadzorczego
panstwa goszczacego, czy formuty wspétpracy migdzy organami panstwa goszczacego
i panstwa macierzystego sa wystarczajace, czy z dzialalnoscig transgraniczng
(realizowang w formule swobody $wiadczenia ustug) nie wiaze si¢ ryzyko tzw. race to
the bottom w kwestii wymagan licencyjnych i nadzorczych i swoistego arbitrazu
regulacyjnego i jak nalezaloby temu ryzyku przeciwdziala¢ w Swietle swobod
wspolnego rynku? To wszystko sa pytania, na ktore proby odpowiedzi spodziewatby
sie czytelnik zainteresowany tytutowa problematyka, lecz niestety ich w monografii nie
znajdzie.

W ramach watkéw zwigzanych z publicznoprawna regulacja rynku finansowego
Habilitant konsekwentnie (np. na s. 307) eksponuje rating (przy czym nie jest jasne, w
czym mialby wyrazaé si¢ publicznoprawny charakter tej instytucji) oraz tzw. listy
ostroznosciowe, jakich egzemplifikacja mialaby by¢ lista ostrzezen publicznych KNF



(ktora trudno uznaé za gtéwne narzedzie nadzorcze, w szczeg6lnosci w zwigzku z
dziatalnoscig transgraniczna).

Zabraklo mi uwzglednienia podstawowych narzedzi nadzorczych, jakie mogg by¢
relewantne w kontekscie transgranicznej dziatalnosci prowadzonej na rynku
finansowym. Sadze, ze z punktu widzenia tytulowej tematyki pracy analiza tych
narzedzi nadzorczych i ich skutecznosci bylaby bardziej uzasadniona niz np.
rozbudowana prezentacja zagadnien zwigzanych z lacznikiem siedziby albo z
francuska doktryng grupy spotek, ktore to zagadnienia trudno moim zdaniem uznac za
przynalezace do publicznoprawnej regulacji przedsigbiorcow funkcjonujacych na
rynku finansowym; nie sa to tez zagadnienia dotyczace specyficznie rynku
finansowego, lecz raczej ogélnie swobody przedsigbiorczosci oraz prawa
holdingowego.

1.6.Podsumowanie oceny ogdlnej

Podsumowujac 0gélng ocene monografii, nalezy pozytywnie oceni¢ wybor jej tematu.
Na pozytywng oceng zashuguje takze wybor przez Habilitanta oryginalnej, wlasciwe;j
doktrynie francuskiej, struktury monografii. W ramach oceny wyboru i zastosowania
metody prawnoporéwnawczej na podkreslenie wymaga biegltos¢ Habilitanta w
poruszaniu si¢ zarowno we francuskim materiale normatywnym, jak i w literaturze, a
liczba uwzglednionego pi$miennictwa francuskiego jest imponujgca.

Mniej pozytywna jest ocena sposobu sformutowania celow badawczych, ktore mogly
zosta¢ sformutowane w sposob bardziej wyrazisty, umozliwiajacy w wigkszym stopniu
weryfikacje ich realizacji, a takze zakres zagadnien przeanalizowanych w pracy.

By¢ moze Habilitant wybral obszary tematyczne, ktére ze wzgledu na jego
zainteresowania lub doswiadczenie byty mu blizsze i lepiej znane (obrét instrumentami
finansowymi, koncepcja instrumentu finansowego, zagadnienia kolizyjnoprawne),
niestety efektem tego bylo pominigcie watkow, ktore az prosza si¢ o analizg w
monografii o takim tytule. Wypada wigc zacheci¢ Habilitanta, aby w ramach dalszej
pracy naukowej poszerzyl zakres swoich badan takze o te kwestie — mam tu na mysli
przede wszystkim zagadnienia zwigzane z nadzorem nad dzialalnoscig regulowang
prowadzong na rynku finansowym transgranicznie, w ramach korzystania ze swobod
wspolnego rynku, nie tylko w sektorze kapitalowym, ale takze bankowym,
ubezpieczeniowym i platnosci.

2. Szczegolowa ocena merytoryczna
2.1.Rozdziat 1.

Pierwszy z czterech rozdzialow pracy (rozdziaty nalezace do obu jej czg$ci opatrzone
sa numeracja ciggla) poSwigcony jest prywatnoprawnej regulacji podmiotowej. Szkoda,
ze Habilitant nie zdefiniowat krétko, co rozumie pod pojeciem regulacji podmiotowe;.
Interesujace s3 natomiast rozwazania Autora dotyczace regulacji posredniej, ktorej
oddziatywanie opiera si¢ mechanizmie konkurencji regulacyjnej (s. 24). Zgodzi¢



nalezy si¢ takze ze spostrzezeniami wskazujacymi na ograniczong racjonalnosc
wyboréw konsumenckich i na zwiazane z tym ryzyko zwigzane z oferowaniem
produktow, ktére w dlugim okresie negatywnie wplywaja na kondycj¢ rynku
finansowego lub jego reputacje (s. 27-29). Omawiajac podejscie do konsumenta jako
podmiotu regulacji, Habilitant prezentuje w pierwszej kolejnosci francuskg regulacje
dotyczaca pojecia konsumenta oraz unormowanie polskie. Nalezy si¢ zgodzi¢ z
Habilitantem, ze ryzyka dla konsumenta czgsto wiaza si¢ z ,nieadekwatnymi i
nieracjonalnymi decyzjami podejmowanymi przez konsumenta czy klienta, ktore to nie
zawsze sa efektem racjonalnej analizy dostgpnych na rynku danych oraz informacji.”
(s. 56). Z tego tez powodu uwazam, ze paradygmat prawa ochrony konsumenta
sprowadzajacy si¢ do nalozenia na przedsigbiorcow rozbudowanych obowiazkow
informacyjnych niekoniecznie prowadzit bedzie do ograniczenia tego ryzyka, o ile
procesowi temu nie bedzie towarzyszyla rosnaca $wiadomos¢ i wiedza ekonomiczna
po stronie konsumentow. Mozna si¢ takze zgodzi¢ z teza, ze fragmentacja przepisow
konsumenckich w prawie polskim nie stuzy pewnosci prawa w tym obszarze (s. 56),
ale trudno jednoznacznie stwierdzi¢, czy lepiej stuzy jej dokonywanie oceny statusu
konsumenta in casu, w zalezno$ci od kontekstu, na ktore to podejscie wskazuje Autor
jako wlasciwe dla prawa francuskiego (s. 54).

Kolejne fragmenty Habilitant trafnie poswigca zagadnieniom  transgranicznym
zwigzanym z konsumentem, w tym kolizyjnoprawnemu podejSciu do pojgcia
konsumenta i do ochrony jego intereséw w zwigzku ze swobodg wyboru prawa.
Wywody s3 istotne w kontekscie tytulowej problematyki pracy i ich umieszczenie w
pracy nie nasuwa zastrzezen. Watpliwosci budzi natomiast sposéb sformutowania
niektorych wnioskéw — np. na s. 78 Habilitant pisze: ,,[...] ochrona konsumenta jako
slabszej strony transakcji na rynku finansowym, ogranicza mozliwo$¢ regulacji i
reglamentacji jego zachowania na rzecz jego ochrony i przyznawania dodatkowych
uprawnien”. Sformulowanie to nie jest do konca jasne, ale jezeli Autorowi chodzi o to,
ze regulacja konsumencka nie moze naktada¢ na konsumenta ograniczen, to ujgcie takie
moze budzi¢ watpliwoéci. Wiadomo przeciez, ze niektére rodzaje transakcji na rynku
finansowego pozostaja niedostgpne np. dla klientoéw nieprofesjonalnych, co wynika np.
z mniejszej zdolnosci rozpoznania ryzyka lub mniejszej zdolnosci absorbcji straty.

2.2 .Rozdzial 2.

Drugi rozdziat pracy dotyczy¢ ma prywatnoprawnej regulacji przedmiotowej, czyli jak
rozumiem odnoszacej sie do okreslonej kategorii umow. Wyodrebnienie tego rozdziatu
jest spojne z przyjeta przez Habilitanta struktura i konstrukcjg pracy. Jak juz
wspomniatem wczesniej, dyskusyjne jest jednak ograniczenie si¢ w tym zakresie de
facto do zagadnien zwigzanych z obrotem instrumentami finansowymi, przy
jednoczesnym pominigciu zagadnien prywatnoprawnych specyficznych dla innych
kategorii czynno$ci, ktérych praktyczne znaczenie z punktu widzenia np.
nieprofesjonalnych uczestnikow rynku finansowego moze by¢ wigksze (platnosci
transgraniczne, transgraniczne produkty pozyczkowe — ostatnie lata przyniosly istotny
rozwoj tych segmentow rynku, co wiaze si¢ tez z postgpem technologicznym). Moja
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ocena przeprowadzonych przez Habilitanta rozwazan dotyczacych pojecia instrumentu
finansowego, korzysci z kontraktualizacji prawa papierow wartosciowych, kwestii
obowigzywania zasady numerus clausus papieréw wartosciowych jest zasadniczo
wysoka. Wida¢, ze Autor interesuje si¢ tymi zagadnieniami, s3 mu one bliskie i bardzo
dobrze porusza si¢ w tej problematyce. Wydaje si¢ jednak, ze przez to proporcje
zagadnien prezentowanych w pracy zostaly nieco znieksztalcone. Prawo obrotu
instrumentami finansowymi catkowicie zdominowalo prywatnoprawne regulacje
rozumiane przedmiotowo. By¢ moze wplynely na to zainteresowania i przygotowanie
Habilitanta, ktory badaniom poréwnawczym nad koncepcja instrumentu finansowego
poswiecit wczesniej swoja rozprawg doktorska, niemniej jednak tak mocne
skoncentrowanie sie na tej problematyce w monografii habilitacyjnej dotyczgcej jednak
nieporéwnanie szerszego tematu uwazam za prowadzace do pewnego zaburzenia jej
proporcji (zagadnieniom tym poswigcono ok. 70 stron i praktycznie caly jeden z
czterech rozdziatéw pracy). W efekcie podsumowanie rozdziatu drugiego sprowadza
sie w istocie do wnioskow dotyczacych ewolucji prawa papierow wartosciowych raczej
niz regulacji rynku finansowego rozumianego szerze;j.

2.3.Rozdziat 3.

Rozdzial trzeci pracy nalezy do jej drugiej glownej czgsci, poswigconej regulacji
publicznoprawnej i dotyczy regulacji publicznoprawnej w aspekcie podmiotowym,
czyli odnoszacym si¢ do przedsigbiorcow funkcjonujacych na rynku finansowym. Moje
zasadnicze watpliwosci w odniesieniu do tresci zawartych w tym rozdziale budza
nastgpujace kwestie.

Po pierwsze, Autor postuguje si¢ koncepcja ,rejestrowego charakteru regulacji” (por.
w szczegdlnoéci s. 156 i nast.), nie wyjasniajac w ogole istoty tej koncepcji oraz
kryjacego si¢ za tym sformutowaniem znaczenia. Autor wskazuje, ze ,,Rolg rejestrow,
w tym rejestrow dzialalnoSci regulowanej, jest dopuszczenie do prowadzenia
okreslonych rodzajow dziatalnosci tylko tych przedsigbiorcow, ktorzy spetniaja
konkretne warunki” (s. 156). To stwierdzenie jest jednak daleko idgcym
uproszczeniem, nieoddajacym zlozonosci rynku — czym innym jest przeciez wpis do
rejestru przedsiebiorcow KRS, czym innym wpis np. do rejestru poSrednikéw kredytu
hipotecznego albo rejestru instytucji pozyczkowych, a jeszcze czym innym uzyskanie
zezwolenia na utworzenie banku.

Po drugie, Habilitant nie uwzglednit w zaden sposob wlasnie zagadnien dotyczacych
np. publicznoprawnego obowigzku uzyskania wpisu do rejestru lub uzyskania
zezwolenia jako warunkéw prowadzenia okreslonej dziatalno$ci na rynku finansowym,
co stanowi istote zagadnienia, jaka powinna by¢ moim zdaniem uwzgledniona w tym
rozdziale.

Po trzecie, trudno zrozumie¢, dlaczego Habilitant zalicza rating do narzedzi regulacji
publicznoprawnej (omawiajac go w tym rozdziale), a nadto — dlaczego nad wyraz
konsekwentnie kwalifikuje rating jako ,,quasi-rejestr” (s. 157, s. 159 i nast., ,,Obecnie
rating stanowi jednak specyficzny rejestr”). Pojecie rejestru posiada w jgzyku prawnym
i prawniczym stosunkowo ugruntowane, dobrze zdefiniowane znaczenie, wigc
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ewentualna proba konstruowania koncepcji ,,ratingu jako quasi-rejestru” wymagataby
przede wszystkim odniesienia si¢ do tegoz znaczenia oraz pisSmiennictwa dotyczacego
tych zagadnien.

Uwzglednienie listy ostrzezen publicznych jako publicznoprawnego narzgdzia
oddziatywania na rynek finansowy jest uzasadnione, natomiast powraca tu watpliwosc,
dlaczego nie zostaly uwzglednione inne, znacznie bardziej podstawowe instrumenty
nadzorcze, jak choéby te zwigzane z procesem licencyjnym lub dzialaniami
sankcyjnymi. W efekcie — mimo, ze Habilitant dostrzega fundamentalne znaczenie
bezpieczenstwa i stabilnosci finansowej jako podstawy ,.dla zastosowania wielu
instrumentéw mogacych utatwi¢ regulacje¢ sektora finansowego” (s. 223), to z tych
wielu instrumentéw wskazuje jedynie ,listy ostroznosciowe” oraz kontrole agencji
ratingowych. Az prosiloby si¢ tu o uwzglednienie np. kompetencji nadzorczych
panstwa goszczacego w stosunku do dzialalnosci prowadzonej w formie oddziatu
instytucji kredytowej lub firmy inwestycyjnej.

Nastepujace w dalszej czgsci rozwazania dotyczace facznika siedziby, w tym
uwzglednienie dorobku francuskiej nauki prawa w tym zakresie, s3 moim zdaniem
lepszym fragmentem pracy. Mam tu pewne watpliwosci terminologiczne, w
szczegolnoéci niejasne jest dla mnie, w jakim rozumieniu Habilitant postuguje si¢
pojeciem ,transgranicznego charakteru podmiotéw dzialajgcych na rynku
finansowym”, s. 175, lub ,,spotek transgranicznych”, s. 184 —czy chodzi tu sensu stricto
rzeczywiscie o podmioty kwalifikowane jako transgraniczne (np. spétka europejska,
EZIG), czy tez sensu largo o podmioty prowadzace dziatalno$¢ transgraniczng (tak
moglyby wskazywa¢ wypowiedzi przytaczane przez Autora, ale dopiero na s. 194).
Tre$¢ merytoryczna dotyczaca zagadnien kolizyjnych jest interesujgca, zwlaszcza w
zakresie w jakim Habilitant prezentuje dorobek francuskiego orzecznictwa
dotyczacego np. stosowania klauzuli porzadku publicznego. Ponownie jednak, wydaje
mi sig, ze przed przejsciem do takich ekstraordynaryjnych narzedzi majacych stuzy¢
,.do ochrony krajowego rynku finansowego przed transakcjami, formami platnosci czy
tez instrumentami finansowymi nieznanymi prawu danego panstwa” (s. 192) celowe
byloby przeanalizowane calego wachlarza standardowych $rodkéw przystugujacych
np. organom nadzoru finansowego lub organom ochrony konsumentoéw, zwlaszcza ze
druga czeéé pracy dotyczy przeciez regulacji o charakterze publicznoprawnym.
Rozwazania dotyczace prawa grup spotek (s. 199 inast.) i ogélne rozwazania dotyczace
swobody przedsigbiorczosei (s. 207 i nast.) mogltyby stanowi¢ ciekawe uzupelnienie
kwestii $cisle regulacyjnych — bez nich moga jednak rzeczywiscie raczej przyczynkiem
do refleksji ,,nad przysztoscig europejskiego prawa spétek w ujeciu ponadnarodowym™
(jak wskazuje Habilitant na s. 207), niz nad regulacjg rynku finansowego.

Mam tez watpliwoéci zwigzane z objgciem rozwazaniami zagadnien zwigzanych z
optymalizacja podatkowa. Autor wprowadza pojecie ,,wehikutu korporacyjnego”, ktore
— jak rozumiem w $lad za nauka francuskg — traktuje jako zamienne wobec pojec
,,wehikuhlu podatkowego” oraz ,,wehikutu kapitatowego” (s. 193, przyp. 4). Rozumiem,
ze prawo podatkowe jest jednym z obszaréw zainteresowan naukowych Habilitanta,
jednak wydaje sig, ze wiaczanie do monografii takze watku optymalizacji podatkowej, -
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rajéow podatkowych, podmiotow typu offshore itp. (s. 196, 197) — ktore to kwestie i tak
nie majg szans zosta¢ tu kompleksowo oméwione — nie byto uzasadnione.

2.4 Rozdziat 4.

Rozdzial czwarty zawiera prezentacj¢ ram instytucjonalnych nadzoru nad rynkiem
finansowym w ujeciu poréwnawczym (francusko-polskim), oraz z uwzglgdnieniem
kontekstu europejskiego i migdzynarodowego. Szczegolnie interesujace dla polskiego
czytelnika s3 w tym zakresie rozwazania dotyczace struktury francuskiego nadzoru, w
tym struktury wiasciwych organow AMF i ACPR. Za w pelni zasadne uwazam
umieszczenie w pracy zagadnien dotyczacych nadzoru nad dzialajacymi
transgranicznie instytucjami posredniczacymi — to jest jedno z zagadniefi, ktore moim
zdaniem powinny stanowi¢ rdzen rozwazan dotyczacych wyzwan, jakie przed
regulacjami rynku finansowego stawia jego internacjonalizacja. Problem w tym, ze
rowniez w tym obszarze uwaga Habilitanta cigzy w kierunku kwestii
kolizyjnoprawnych, zwigzanych przede wszystkim z zagadnieniami prawa prywatnego
(prawo wiasciwe dla instrumentéw finansowych i stosunkéw prywatnoprawnych z
nimi zwiazanych), a nie z tematyka nadzoru i prawem publicznym. Wracamy wigc
poniekad do problematyki, ktora byta ponad miarg szeroko omawiana juz w rozdziale
2. pracy. Z kolei wskazany przez Habilitanta punkt styczny migdzy wiasciwa regulacja
prywatnoprawng a publicznoprawng nasuwa watpliwosci. Na s. 256 Habilitant pisze:
,[...] prawo potencjalnie wskazane w ramach umowy rachunku jako wiasciwe [jak
rozumiem, chodzi o klauzule wyboru prawa, J.J.] nie moze by¢ prawem panstwa, w
ktérym w momencie zawarcia umowy instytucja posredniczaca nie ma takiego statusu
[jak rozumiem, chodzi o status regulacyjny, czyli publicznoprawny, J.J.]”. Dalej Autor
wskazuje, jakoby mialo to przesadzic, ,,jaki jest wtasciwy krajowy organ nadzoru nad
tymi podmiotami” — z przytoczonego fragmentu wydaje sig, ze jest dokladnie
przeciwnie, skoro to publicznoprawny przymiot posiadania statusu podmiotu
nadzorowanego w danej jurysdykcji ogranicza zakres mozliwego wyboru prawa
rzadzacego umowa.

Interesujace s3 spostrzezenia Autora dotyczace kryptowalut, oparte na dokonanym
przezen poréwnaniu podejscia prawa francuskiego, jak i prawa polskiego. Trzeba si¢
zgodzi¢ z Habilitantem, ze rozwdj kryptowalut stanowi¢ mial prébg uniknigcia
instytucjonalnej regulacji i stworzenia klasy aktywoéw funkcjonujacych niejako poza
systemem i bez wsparcia autorytetem pochodzacym od emitentow lub instytucji takich
jak panstwo, regulatorzy czy banki centralne. Z tego punktu widzenia pytanie, czy
panstwa (regulatorzy, nadzorcy) powinny stwarza¢ kryptoaktywom mozliwos¢
funkcjonowania w ramach regulowanego i nadzorowanego rynku finansowego, czy tez
przede wszystkim koncentrowac si¢ przeciwdziataniu nieprawidlowosciom zwigzanym
z pojawieniem si¢ kryptoaktywow, raczej niz na wiaczaniu ich w krwioobieg rynku.
Osobiscie przychylalbym raczej do drugiego z prezentowanych podejs¢ i w tym
zakresie chyba réznimy si¢ nieco z Habilitantem, pozostaje to jednak oczywiscie w
zakresie normalnej debaty naukowe;.
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3. Ocena formalna

Praca napisana jest poprawnym j¢zykiem, a jej strona warsztatowa i redakcyjna nie
nasuwajg istotnych zastrzezen.

Zdarzaja si¢ pojedyncze usterki natury jezykowej lub redakcyjnej — np. ,,uméwi”
zamiast ,,omoéwi” (s. 71), ,zasadnym staje si¢ analiza” (s. 92), ,uzasadniajgce
podobienstwa” (s. 152 — by¢ moze w zdaniu brakuje stowa), ,,rejestrowego charaktery”
zamiast ,rejestrowego charakteru” (s. 156), ,,flansowym” zamiast ,,finansowym” (s.
259), ,.interesujacym moze by¢ fakt” (s. 289), ,,otwartej bankowosci” zamiast ,,otwartej
bankowosci” (s. 296) — co do ktérych trudno jednoznacznie stwierdzi¢, czy pozostaja
one w zakresie odpowiedzialnosci Habilitanta czy wydawcy.

Poza tym zdarzaja sie przyktady niefortunnych sformutowan (,,bardziej optymalna” (s.
80), ,.kolizyjnoprawny rynek finansowy” (s. 233), ,kolizyjnoprawny charakter
transakcji” (s. 274), ,,aby da¢ wykladni¢ na tak zarysowany problem” (s. 311, 312),
ktore moga mie¢ po czesci charakter skrotow myslowych. Dyskusyjne jest
poshugiwanie si¢ pojeciem ,mieszanego (tak publiczno-, jak i prywatnoprawnego
charakteru” w odniesieniu do dziatalnos$ci (s. 271) — jest to raczej cecha norm, niz
dziatalno$ci prowadzonej na rynku finansowym.

Wypada takze zacheci¢ Habilitanta, aby zrezygnowal z postugiwania si¢ stowem
,zapis” w odniesieniu do jednostek redakcyjnych aktéw normatywnych lub umoéw
miedzynarodowych (por. ,,zapisow art. 26 ust. 2 TFUE” na s. 207, analogicznie na s.
265 w odniesieniu do Konwencji haskiej).

4. Podsumowanie oceny monografii

Podsumowujac oceng monografii stanowigcej osiggniecie naukowe doktora Michata
Marianskiego nalezy zatem wskazac, ze ocena ta jest niejednolita.

Z jednej strony, monografia ta cechuje si¢ oryginalno$cig struktury i ujgcia tematu,
niewatpliwie stanowi wyraz oryginalnego pomyshu Autora, ktory — w plaszczyznie
strukturalnej — zostal konsekwentnie zrealizowany. Podkresli¢ nalezy liczbg i bogactwo
wykorzystanej w pracy literatury francuskojezycznej, wyjatkowa bieglos¢ Habilitanta
w poruszaniu si¢ we francuskojezycznym obszarze prawnym, a takze doceni¢ nalezy
prace wlozong przez Autora w opracowanie pordwnawczej analizy szeregu zagadnien
poruszanych w pracy. Wiele fragmentow w niej zawartych jest interesujacych i moze
stanowi¢ wartosciowe zrodto wiedzy dla osob zainteresowanych podejSciem prawa
francuskiego do omawianych w pracy tematow — poczawszy od sposobu regulacji
prawa konsumenckiego i pojecia konsumenta, poprzez ewolucj¢ koncepcji papieru
warto$ciowego, kwestie zwigzane z prawem grup spolek, a na strukturze
instytucjonalnej nadzoru finansowego i podejsciu do kryptoaktywoéw skonczywszy. Te
wszystkie aspekty omawianej monografii niewatpliwie nalezy docenic.
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Z drugiej strony, dyskusyjne jest moim zdaniem skoncentrowanie uwagi na kilku
aspektach funkcjonowania rynku finansowego, ktére moim zdaniem niekoniecznie s
reprezentatywne jako gldéwne wyzwania stawiane regulacjom finansowym przez
internacjonalizacje rynku. W mojej ocenie nieproporcjonalnie duzo uwagi poswigcono
np. zagadnieniom zwigzanym z obrotem instrumentami finansowymi czy kwestiom
czysto korporacyjnym, co nastgpilo, jak si¢ wydaje kosztem pominigcia rozwazan
dotyczacych publicznoprawnych aspektéw nadzoru nad rynkiem finansowym (ale nie
tylko instytucjonalnym, a np. przez uwzglgdnienie specyfiki nadzoru nad dzialalno$cig
transgraniczng, dzialalnos$cig w formie oddziatu itp.), ktérego to elementu zabrakto mi
wyraznie w II. czgéci pracy. By¢ moze zawazyly na tym wczesniejsze zainteresowania
naukowe Habilitanta, jednak pominigcie kwestii nadzorczych w pracy o regulacjach
finansowym jest moim zdaniem nieuzasadnione. Niezrozumiale s3 tez dla mnie
wprowadzone przez Habilitanta koncepcje ,,rejestrowego charakteru regulacji” oraz
ratingu jako ,,quasi-rejestru’.

Ostatecznie, dokonujac bilansu 1 uwzgledniajac takze caloksztalt dotychczasowej
dzialalnosci 1 aktywnos$ci naukowej Habilitanta, oryginalng strukture monografii, a
takze warto$¢ plynaca z przyblizenia doktrynie polskiej szeregu interesujgcych
aspektow prawa francuskiego w obszarze prawa rynku finansowego, mozna uznac, ze
przedstawione przez doktora Michata Marianskiego moze by¢ uznane za znaczny
wkiad w rozwdj dyscypliny naukowej. Pozostaje jednak zachgci¢ Habilitanta, aby w
ramach swoich dalszych badan w obszarze regulacji rynku finansowego — zwlaszcza
obejmujacych aspekt prywatnoprawny — w wiekszym zakresie uwzglednial takze
kwestie wskazane w powyzszym fragmencie recenzji.

(g) Informacja o spetnieniu przez Habilitanta kryterium dotyczacego wykazania si¢ istotng
aktywnos$cig naukowa

Habilitant swoja dzialalno§¢ naukowa prowadzi na Wydziale Prawa i Administracji
Uniwersytetu Warminsko-Mazurskiego, gdzie funkcjonuje od roku ukonczenia
studiow — poczatkowo jako doktorant, nastgpnie asystent, wreszcie adiunkt. Ogdlna
aktywno$¢ naukowa Habilitanta jest duza, zaréwno w zakresie odnoszacym sie do
publikacji naukowych, jak i pozostalej aktywnosci naukowej, w tym konferencyjne;.
O aktywnosci publikacyjnej swiadczy stosunkowo duza liczba publikacji naukowych,
ktorych jest autorem lub wspoétautorem — zwlaszcza liczba publikacji opublikowanych
po uzyskaniu przez Habilitanta stopnia doktora nauk prawnych.

Warto przy tym pozytywnie odnotowac, ze publikacje naukowe Habilitanta wpisujg sie
w kilka gtéwnych obszarow badawczych, ktore postanowil on uczyni¢ przedmiotem
swoich zainteresowan naukowych — chodzi w szczegoélnosci o prawo spolek, prawo
podatkowe oraz migdzynarodowe (w szczegodlnosci kolizyjne) aspekty prawa rynku
finansowego. W tych obszarach koncentruje si¢ przewazajaca wigkszo$¢ publikacji
Habilitanta. Charakterystyczne dla dorobku Habilitanta jest — wyrazne tez w
monografii habilitacyjnej — zainteresowanie prawem francuskim; szereg z jego
publikacji porusza zagadnienia w perspektywie prawnoporownawczej, =z
uwzglednieniem prawa francuskiego.
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Na szczegolnie pozytywne odnotowanie zastuguje stosunkowo duza liczba publikacji
obcoj¢zycznych — 11 publikacji ukazato si¢ w jezyku obcym (3 w jezyku francuskim a
8 w jezyku angielskim).

Réwniez pozapublikacyjna aktywno$¢ Habilitanta jest znaczna. Na uwage zashuguje w
szczegolnosci wspdlpraca Habilitanta z uczelniami innymi niz jego uczelnia
macierzysta. Odbyl staz naukowy na Uniwersytecie Masaryka w Brnie (Republika
Czeska), wspolpracuje takze z Uniwersytetem w Tuluzie oraz Uniwersytetem
Gdanskim w zwigzku z funkcjonujacg tam Szkola Prawa Francuskiego, w ramach
ktorej prowadzi zajecia w jezyku francuskim. Bral udzial w szeregu przedsigwziec¢ (w
tym konferencji) organizowanych m.in. przez Uniwersytet Masaryka w Brnie,
Uniwersytet Gdanski, Uniwersytet w Biatymstoku, Uniwersytet SWPS, Uniwersytet
Jagiellonski oraz Association Henri Capitant des Amis de la Culture Juridique
Francaise.

Uwzgledniajac  liczbe publikacji  Habilitanta, jego zaangazowanie w liczne
przedsigwzigcia realizowane takze z udziatem innych osrodkow akademickich, mozna
stwierdzi¢, iz Habilitant legitymuje si¢ istotng aktywnoscia naukow3g.

(h) Informacja o dydaktycznych, organizacyjnych i popularyzujacych nauke osiggnieciach
Habilitanta

Habilitant prowadzit szereg zaje¢ dydaktycznych na Wydziale Prawa i Administracji
Uniwersytetu Warminsko-Mazurskiego w Olsztynie, w tym w szczegoélnosci na
kierunku prawo. Zajecia te obejmuja zaréwno wyklady, jak i ¢wiczenia; s3 wérdd nich
takze zajecia prowadzone w jezykach obcych (angielskim i francuskim). W ramach
dzialalno$ci dydaktycznej byt réwniez promotorem 46 prac magisterskich, a w dwoch
przewodach doktorskich peit funkcje promotora pomocniczego.

W celu podnoszenia kwalifikacji dydaktycznych Habilitant ukonczyl w 2011 r. studia
podyplomowe w zakresie ksztalcenia pedagogicznego.

Na podstawie informacji przedstawionych we wniosku, nie ulega watpliwosci, ze
Habilitant czynnie uczestniczy w zyciu Wydziatu Prawa i Administracji Uniwersytetu
Warminsko-Mazurskiego w Olsztynie, petniac rowniez szereg funkcji organizacyjnych
— zardwno zwigzanych bezpo$rednio z procesem ksztalcenia (opiekun rocznika,
czlonek komisji programowej, czlonek komisji ds. ksztalcenia w jezykach obcych), jak
i np. we wspolpracg migdzynarodowa. Pehnil funkcj¢ rzecznika dyscyplinarnego oraz
czlonka Rady Wydziahu. Kilkukrotnie otrzymywal nagrody Rektora Uniwersytetu
Warminsko-Mazurskiego za dziatalnos¢ naukowa lub organizacyjna.

Habilitant legitymuje si¢ rowniez aktywnoscia, ktérg mozna zakwalifikowaé jako
popularyzatorska: chodzi tu w szczegélnosci o prowadzenie wykladow otwartych,
zaangazowanie w prace kolegium redakcyjnego kwartalnika informacyjnego
Wydziatu, udzielanie wywiadéw do czasopisma ogolnouniwersyteckiego, czy tez
prowadzenie zajec dla aplikantow radcowskich.
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4. Whnioski

Podsumowujgc, na podstawie wniosku doktora Michata Marianskiego, jego
autoreferatu 1 wykazanych osiggni¢¢ mozna odnie$¢ wrazenie, ze Habilitant w sposob
swiadomy 1 przemyslany planuje 1 realizuje swoja $ciezke rozwoju naukowego,
akademickiego 1 zawodowego, dbajac, aby obejmowala ona elementy zwiazane z
aktywnoscig publikacyjna, wspolpraca migdzynarodowa, dzialalno$cig dydaktyczng
oraz organizacyjng. Jest przy tym blisko zwigzany ze swojg Alma Mater, a w
szczegblnosci z macierzystym Wydzialem Prawa 1 Administracji Uniwersytetu
Warminsko-Mazurskiego w Olsztynie, na ktérym pracuje naukowo od ukonczenia
studiow 1 w ktérego zycie jest wyraznie zaangazowany. Wszystko to niewatpliwie
zastuguje na pozytywna oceng i stwarza tez kontekst dla kompleksowej oceny wniosku
doktora Michala Marianskiego, w tym wskazanego osiggnigcia w rozumieniu art. 219
ust. 1 pkt 2a PSW, tj. monografii.

Jednoczesnie, majac takze uwadze uwagi zgloszone w odniesieniu do zakresu
monografii, chciatbym zachgci¢ Habilitanta, aby w ramach dalszej pracy naukowe;j
poszerzyt zakres swoich badan takze o kwestie wskazane w recenzji (w szczegdlnos$ci
zagadnienia zwigzane z nadzorem nad dzialalno$cia regulowang prowadzong na rynku
finansowym transgranicznie, w ramach korzystania ze swobdd wspolnego rynku, nie
tylko w sektorze kapitalowym, ale takze bankowym, ubezpieczeniowym i platnosci).
Jestem przekonany, ze taka analiza dobrze uzupelni tez trafnie poruszone przez
Habilitanta rozwazania zwiazane z konkurencja regulacyjng i dazeniem porzadkow
prawnych do poszukiwania réwnowagi migdzy atrakcyjnoscia rynku a jego
dlugoterminowym bezpieczenstwem i stabilnoscia.

Ostatecznie, uwzgledniajgc powyzsze, w tym takze zawarta w niniejszej recenzji oceng
monografii wskazanej jako osiagnigcie naukowe w rozumieniu art. 219 ust. 1 pkt 2a
PSW, ale réwniez aktywno$¢ naukowa, dydaktyczng i organizacyjng Habilitanta,
uwazam, ze kandydatura Habilitanta moze by¢ uznana za spelniajgca kryteria okreslone

wart, 319 ust. | BEW.
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