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Recenzja

w postepowaniu habilitacyjnym

| ¥ Wprowadzenie wraz ze wskazaniem podstawowych danych o kandydacie

Przedmiotem recenzji jest przede wszystkim ocena, czy osiagnigcia naukowe Pana dra
Michala Marianskiego (okreslanego réwniez jako Habilitanta, Kandydata lub Autora)
ubiegajacego si¢ o stopien doktora habilitowanego odpowiadaja wymaganiom okreslonym w
art. 219 ust. 1 pkt 2 ustawy z dnia 20 lipca 2018 r. Prawo o szkolnictwie wyZzszym i nauce (L.j.
Dz.U. 2021, poz. 478 z pdzn. zm.) — dalej powolywanej jako u.s.w. W ramach niniejszej
recenzji zostang rowniez przedstawione informacje okreslone w umowie o dzielo nr
41/24.000.001/2021 na recenzj¢, opracowane na podstawie danych przekazanych przez Autora.
Recenzja ta zwiazana jest z postgpowaniem w sprawie nadania stopnia doktora habilitowanego
w dziedzinie nauk spolecznych w dyscyplinie nauki prawne wszczgtym wnioskiem z dnia 7
maja 2021 r. na wniosek Habilitanta, ktory zostal zlozony do Rady Doskonatosci Naukowej
(dalej okreslanej jako RDN lub Rada). Rada Naukowa Dyscypliny nauki prawne Uniwersytetu
Warminsko-Mazurskiego w Olsztynie (dalej okreslanej jako Rada Dyscypliny) powolata mnie
do sktadu komisji habilitacyjnej jako recenzenta, co wynika z uchwaty nr 48/2021/RD podijetej
przez ten podmiot.

Zgodnie z art. 221 ust. 8 u.s.w. recenzenci, w terminie 8 tygodni od dnia doreczenia im
wniosku, oceniaja, czy osiagni¢cia naukowe osoby ubiegajacej si¢ o stopienn doktora
habilitowanego odpowiadaja wymaganiom okreslonym w art. 219 ust. 1 pkt 2, i przygotowuja
recenzje. Na podstawie art. 219 ust. 1 u.s.w. stopien doktora habilitowanego nadaje si¢ osobie,
ktora:

1) posiada stopien doktora;
2) posiada w dorobku osiagnigcia naukowe albo artystyczne, stanowigce znaczny wkiad
w rozw6j okreslonej dyscypliny, w tym co najmniej:
a) 1 monografic naukowa wydang przez wydawnictwo, ktore w roku
opublikowania monografii w ostatecznej formie bylo ujgte w wykazie sporzadzonym

zoodnie z przepisami wydanymi na podstawie art. 267 ust. 2 pkt 2 lit. a, lub
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b) 1 cykl powiazanych tematycznie artykuléw naukowych opublikowanych w
czasopismach naukowych lub w recenzowanych materialach 2 konferencji
miedzynarodowych, ktére w roku opublikowania artykulu w ostatecznej formie byly
ujete w wykazie sporzadzonym zgodnie z przepisami wydanymi na podstawie art. 267
ust. 2 pkt 2 lit. b, lub

¢) 1 zrealizowane oryginalne osiggni¢cie projektowe, konstrukcyjne,
technologiczne lub artystyczne.

Podstawa sporzadzenia przedmiotowej recenzji sa z jednej strony ww. przepisy u.s.w.,
z drugiej za$ strony, dokumentacja przygotowana przez Habilitanta, ktéra zostala zlozona wraz
z wnioskiem o wszczecie ww. postgpowania, a nastgpnie dostarczona do mnie w celu
sporzadzenia niniejszej recenzji (dalej okreélana jako dokumentacja), na ktorg skladajg sig
nastepujace elementy:

- wniosek z dnia 7 maja 2021 r. o przeprowadzenie postgpowania w sprawie nadania stopnia

doktora habilitowanego w dziedzinie nauk spolecznych w dyscyplinie nauki prawne,

- autoreferat,

- wykaz osiagnie¢ naukowych albo artystycznych, stanowigcych znaczny wklad w rozwoj

okreslonej dyscypliny,

- prace Habilitanta oraz inne dokumenty dostarczone pocztg oraz w wersji elektronicznej.
Nalezy odnotowa¢, ze Habilitant spelnia wymog, okreslony w art. 219 ust. 1 pkt 1 us.w. Z

analizy dokumentacji wynika bowiem, Ze uzyskal stopieni doktora nauk prawnych w zakresie

prawa, specjalno$é: prawo finansowe, na podstawie rozprawy doktorskiej pt. ,,Wplyw prawa

miedzynarodowego na ewolucj¢ koncepcji instrumentu finansowego w wybranych panstwach

Unii Europejskiej”, obronionej z wyroznieniem na Wydziale Prawa i Administracji UWM w

Olsztynie w dniu 12 czerwca 2013 roku.

Z przedstawionej dokumentacji nie wynika, aby Kandydat ubiegl si¢ uprzednio o
nadanie stopnia doktora habilitowanego. Z powyzszego wynika, iz postgpowanie wszczgte
wnioskiem Habilitanta z dnia 7 maja 2021 r. do Rady jest pierwszym postgpowaniem
dotyczacym Habilitanta w sprawie nadania stopnia doktora habilitowanego w dziedzinie nauk
spolecznych w dyscyplinie nauki prawne.

Z przedstawionej dokumentacji wynika, Ze przebieg pracy naukowo-zawodowej
Habilitanta jest nastgpujacy:

- Doktorant w Katedrze Prawa Finansowego WPiA UWM w Olsztynie (2009-2013)
- Asystent w Katedrze Prawa Finansowego WPiA UWM w Olsztynie (2013-2014)
- Adiunkt w Katedrze Prawa Finansowego WPiA UWM w Olsztynie (2014 - 2019)



- Adiunkt w Katedrze Prawa Finansowego i Prawa Podatkowego WPiA UWM w

Olsztynie - od stycznia 2020 — nadal.

W oparciu i na podstawie przestanej dokumentacji stwierdzi¢ nalezy, iz brak jest
informacji o tym, ze Habilitant ma punktacj¢ Impact Factor w dziedzinach i dyscyplinach, w
ktérych parametr ten jest powszechnie uzywany jako wskaZnik naukometryczny. Liczba
wszystkich  cytowan  uwidoczniona ~w  raporcie  Google  Scholar  Citations
(https://scholar.google.com) wynosi na dzien zlozenia wniosku - 31 ( w tym 28 - od 2016 roku).
Ponadto jedenascie cytowan notowanych w bazie Google Scholar Citations stanowilo
autocytowania. Wedtug raportu Google Scholar Citations na dzien sporzadzenia niniejszego
wniosku h-indeks wynosi 3 (w tym po 2016 roku h-indeks wynosi 2). Laczna za$ wartos¢
punktacji MNiSW przyznanych publikacjom wymienionym w niniejszym wniosku, w oparciu
o baze danych Expertus Biblioteki Uniwersytetu Warmifisko-Mazurskiego w Olsztynie
(http://213.73.22.174/expertus/new/) wynosi 951 punktow.

1L Weryfikacja warunkéw okreslonych w art. 219 ust. 1 pkt 2 u.s.w.
1. Uwagi ogélne

Zgodnie z art. 219 ust. 1 pkt 2 nalezy w ramach niniejszej recenzji oceni¢, czy na
podstawie zlozonej dokumentacji Habilitant posiada w dorobku osiggnigcia naukowe albo
artystyczne stanowigce znaczny wklad w rozwoj okreslonej dyscypliny, w tym co najmniej |
monografie naukowa wydang przez wydawnictwo, ktore w roku opublikowania monografii w
ostatecznej formie bylo ujete w wykazie sporzadzonym zgodnie z przepisami wydanymi na
podstawie art. 267 ust. 2 pkt 2 lit. a) u.s.w. Poza przedmiotem szczeg6lowej analizy w ramach
niniejszej recenzji beda natomiast warunki okreslone w art. 219 ust. 1 pkt 2 lit. b) i ¢) u.s.w.,
gdyz Habilitant w swoim wniosku wskazal wiasnie na monografig, o ktérej mowa w art. 219
ust. 1 pkt 2 lit. a) majgcg stanowi¢ znaczny wklad w rozwdj dyscypliny nauki prawne, o ktorej
szerzej bedzie mowa w dalszej czesci recenzji.

Biorac powyzsze pod uwage oraz w celu pelnej i wszechstronnej oceny dorobku
Habilitanta, w kontekscie art. 219 ust. 1 pkt 2 u.s.w. odrebnej ocenie w ramach niniejszej
recenzji podlegac bedzie:

1) monografia naukowa Pana Michata Marianskiego pt. ,.Problematyka regulacji rynku
finansowego w ujeciu transgranicznym. Analiza na przykiadzie prawa polskiego i
prawa francuskiego”, Wydawnictwo Uniwersytetu Warmirisko-Mazurskiego, Olsztyn
2020, ss. 356, ISBN 978-83-8100-262-2

2) pozostale aktywnosci naukowe albo artystyczne Habilitanta wykazane w dokumentacji



- przy czym oba ww. osiagni¢cia beda analizowane przez pryzmat tego, czy stanowig one
znaczny wklad w rozwdéj dyscypliny nauki prawne.

W literaturze przedmiotu podnosi si¢, ze podstawowa merytoryczng przeslankg nadania
stopnia doktora habilitowanego jest posiadanie w dorobku osiggni¢¢ naukowych lub
artystycznych stanowigcych znaczny wkiad w rozwdj okreslonej dyscypliny'. Zwraca si¢
réwniez uwage, ze w poréwnaniu z dotychczasowym stanem prawnym ocenie nie podlega caty
dorobek naukowy, tylko jego szczegélna czg$é, co znajduje odzwierciedlenie w tresci art. 220
ust. 2 pkt 2 u.s.w., z ktérego wynika, iz wniosek o wszczgcie postepowania habilitacyjnego ma
zawiera¢ wykaz osiggnig¢ naukowych, o ktérych mowa wart. 219 ust. 1 pkt 2us.w., a nie

zestawienie calego dorobku naukowego?.

2. Ocena monografii wskazanej przez Habilitanta, zgodnie z art. 219 ust. 1 pkt 2 lit. a)
W.S.W.
2.1. Formalne kryterium oceny monografii

Zgodnie z cytowanym wyzej art. 219 ust. 1 pkt 2 lit. a) u.s.w. na potrzeby postepowania
habilitacyjnego przyjmuje si¢, ze w wykazie osiggni¢¢ naukowych nalezy przedstawi¢ m.in. co
najmniej jedng monografi¢ naukowa wydana przez wydawnictwo, ktore w roku opublikowania
monografii w ostatecznej formie bylo ujete w wykazie sporzadzonym zgodnie z przepisami
wydanymi na podstawie art. 267 ust. 2 pkt 2 lit. a) u.s.w. Istotnym warunkiem formalnym jest
to, aby monografia naukowa byla opublikowana w wydawnictwie, ktore jednoczesnie bgdzie
wskazane w wykazie przygotowanym przez wiasciwego ministra’. Z art. 267 ust. 3 u.s.w.
wynika m.in., ze wykaz ten sporzadza Minister i udostepnia w BIP na swojej stronie
podmiotowej. Natomiast zgodnie z komunikatem Ministra Edukacji i Nauki z dnia 22 lipca
2021 r. w sprawie wykazu wydawnictw publikujacych recenzowane monografie naukowe,
ogloszono wykaz wydawnictw publikujgcych recenzowane monografie naukowe, stanowiacy
zalacznik do tego dokumentu. Zgodnie z tym zatacznikiem wydawnictwo Uniwersytetu
Warminsko-Mazurskiego w Olsztynie zostalo wskazane w czesci wykazu wydawnictw
publikujgcych recenzowane monografie naukowe z poziomu I, uzyskato 80 punktow (liczba
porzadkowa 565, Unikatowy Identyfikator Wydawnictwa 61800). Nalezy zatem stwierdzic¢, ze
monografia naukowa Pana dra Michata Marianskiego pt. .Problematyka regulacji rynku

IK. W. Baran (red.), Komentarz do art. 219 u.s.w., Komentarz do wybranych przepisow ustawy - Prawo o
szkolnictwie wyzszym i nauce, [w:] Akademickie prawo zatrudnienia. Komentarz, opublikowano: WKP 2020,

? Ibidem.

* Ibidem.



finansowego w ujeciu transgranicznym. Analiza na przykladzie prawa polskiego i prawa
francuskiego™, Olsztyn 2020, ss. 356, ISBN 978-83-8100-262-2, w zwigzku z tym, ze zostala
wydana w Wydawnictwie Uniwersytetu Warminsko-Mazurskiego, spelnia wymag formalny, o

ktérym mowa w art. 219 ust. 1 pkt 2 lit. a) w.s.w.

2.2. Merytoryczne kryteria oceny monografii

Nalezy rowniez oceni¢ ww. monografi¢ przez pryzmat tego, czy stanowi znaczny wktlad
Autora w rozw6j dyscypliny nauki prawne. W literaturze przedmiotu zwraca si¢ uwage, ze
pomocna moze by¢ w tym zakresie tres¢ par. 10 ust. 1 rozporzadzenia Ministra Nauki i
Szkolnictwa Wyzszego z dnia 22 lutego 2019 r. w sprawie ewaluacji jakosci dzialalnosci
naukowej (Dz. U. 2019, poz. 392)*. Zgodnie z tym przepisem monografig naukowg jest m.in.
recenzowana publikacja ksigzkowa: 1) przedstawiajaca okreslone zagadnienie naukowe w
spos6b oryginalny i tworczy; 2) opatrzona przypisami, bibliografia lub innym, wlasciwym dla
danej dyscypliny naukowej, aparatem naukowym.

2.3. Zagadnienia dotyczgce rynku finansowego jako przedmiot dotychezasowych
badan naukowych i ich wykorzystanie w recenzowanej rozprawie

Zagadnienia dotyczace rynku finansowego niewatpliwie sa przedmiotem badan
naukowych. Potwierdzeniem tego jest bardzo bogata literatura przedmiotu wykorzystana przez
Autora w przedmiotowym opracowaniu (wykaz literatury zawiera ponad 550 pozycji
literatury). Dzigki recenzowanej pracy t¢ bardzo bogata literatur¢ mozna w latwy sposob
pogrupowaé i przyporzadkowa¢ do poszczegblnych instytucji, kwestii czy probleméw
dotyczacych rynku finansowego. Stanowi to juz samo w sobie o zalecie recenzowanej pracy,
ktéra stanowi znakomite #rédlo poznania w odniesieniu do istniejacych materialow
badawczych dotyczacych poszczegélnych zagadnien dotyczacych rynku finansowego. W
rozdziale pierwszym recenzowanej pracy odnalezé mozna analizowana literatur¢ dotyczacg
nastepujacych zagadnien z zakresu rynku finansowego: koncepcji swobody przeptywu oséb
jako zasady jednolitego rynku i jej wplywu na regulacje rynku finansowego®, ochrony

* Ibidem.

3 Zob. m.in. Fraczek B., Mitrega-Niestroj K., Regulacyjno-instytucjonalne ramy ochrony konsumentow na rynku
ustug finansowych — wybrane doswiadczenia miedzynarodowe, Zeszyty Naukowe, Uniwersytet Ekonomiczny w
Krakowie, Nr 2(938)/ 2015, Jagiello D., Rynek wewnetrzny — dazenie do zniesienia wewnetrznych barier, [w:]
Prawo gospodarcze - zagadnienia wybrane (red.) M. Bidzinski, D. Jagietlo, Warszawa: C.H. Beck, 2016, Rabu
G.. La mondialisation et le droit : éléments macrojuridiques de convergence des régimes juridiques, Revue
internationale de droit économique 2008/3, s. 335 i n.. E. Tourme-Jouannet, Le droit international, Paryz: PUF,
2013, Costello C., Citizenship of the Union : Above Abuse ?, [w:] Prohibition of Abuse of Law: A New General
Principle of EU Law ?, (red.) R. Feria, S. Vogenauer, Oxford and Portland: Hart publishing, 2011, s. 345 in.; B.
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konsumenta na rynku ustug finansowych w ujeciu transgranicznym (zwigzanym z wigcej jak
jednym panstwem)®, prawa wiasciwego dla oséb fizycznych na rynku finansowym - jako
czynnika wplywajacego na mozliwe sposoby regulacji przedmiotowej materii’, ochrony
konsumenta/ klienta na rynku finansowym w prawie Kkolizyjnym na poziomie
ponadnarodowym - jako lepiej dostosowanym do specyfiki ochrony podmiotu zawierajgcego

transakcje nie na poziomie krajowym, a wiasnie na poziomie ponadnarodowym?®, koncepcji

Teyssié, Droit européen du travail, Paryz: LexisNexis. 2013, Marianski M., Wplyw prawa migdzynarodowego na
ewolucje koncepcji instrumentu finansowego w wybranych panstwach Unii Europejskiej, Olsztyn: Wyd. UWM,
2014, Lemonnier M., Marianski M., Ziety J.J., Ewolucja koncepcji papieru wartoéciowego w prawie polskim i
francuskim, PPH nr 8/2011, Czepita S., Drozd E., Kuniewicz Z., Radwariski Z., Slotwinski Sz., Forma czynnosci
prawnej, [w:] Prawo cywilne — czgs¢ ogo6lna. System Prawa Prywatnego, tom 2, (red.) Z. Radwanski, A.
Olejniczak, Warszawa: C.H. Beck, 2019, Bukowski S., Kodeks karny a Konwencja o cyberprzestepczosci, Gazeta
Sadowa nr 3/2004, Du Marais B., Attractivité économique du droit : le droit frangais peut-il survivredans la
compétition internationale ?, Droit et patrimoine nr 170/2008, Storrer P., Droit de la monnaie électronique, Paryz,
RB Edition, 2014,

6 Zob. m.in. Gnela B.. Ochrona konsumenta ustug finansowych. Wybrane zagadnienia prawne., Warszawa:
Wolters Kulwer, 2007, Golaczyiski J., Umowy elektroniczne w obrocie gospodarczym, Warszawa: Difin, 2005,
Srokosz W., Law and innovation on the financial market, [w:] The financial law towards challenges of the XXI
Century, (red.) P. Mrkyvka, J. Gliniecka, E. Toméaskova, E. Juchniewicz, T. Sowinski, M. Radvan, Gdansk-Brno:
Masaryk University, 2020, Zalcewicz A., Financial technology and provision of services — New challenges in
consumer protection in financial services, [w:] The financial law towards challenges of the XXI Century, (red.) P.
Mrkyvka, J. Gliniecka, E. Tomaskova, E. Juchniewicz, T. Sowinski, M. Radvan, Gdansk-Bmo: Masaryk
University, 2020, Jagielska M., Podgorski K., Stugocka-Krupa E., Fras M., Prawa konsumenckie w teorii i
praktyce, Warszawa: C.H. Beck, 2018, Zoll F., Prawo ochrony konsumenta, [w:] Prawo francuskie Tom II, (red.)
K. Wojtyczek, A Machnowska, Krakow: Zakamycze, 2005, Bureau D.. Remarques sur la codification du droit de
la consommation, Paryz : Dalloz, 1994, Buton-Keller A., Nowe zagrozenia dla konsumentéw wynikajace z
rozwoju FinTech, Studia Ekonomiczne. Zeszyty Naukowe Uniwersytetu Ekonomicznego w Katowicach, nr
379/2019, Czachorski W., Zobowiazania — zarys wykladu, Warszawa: PWN, 2002.

7 Zob. m.in. Laski P., Prawo prywatne migdzynarodowe. Repetytorium, Warszawa: C.H. Beck, 2011, Attal M.,
Bauchy J., Code de droit international privé frangais, ParyZ: Bruylant, 2011, Heuzé V., Les textes fondamentaux
du droit international privé, Paryz: LGDJ, 2019, Heuzé V., Mayer P, Droit international privé, ParyZ:
Montchrestien, 2010, Marianski M., Wplyw prawa migdzynarodowego na ewolucje koncepcji instrumentu
finansowego w wybranych panstwach Unii Europejskiej, Olsztyn: Wyd. UWM, 2014, Pazdan M., Nowa polska
ustawa o prawie prywatnym migdzynarodowym, Paristwo i Prawo nr 6/2011, Guyon Y., Droit des affaires, t. 1,
Droit commercial général et sociétés, Coll. Droit des affaires et de I'entreprise, Economica, 2003, Delury E., La
capacité de la personne en droit international privé frangais et anglais, Les Cahiers de droit, 18/1977, Pazdan M.,
Prawo prywatne migdzynarodowe. System Prawa Prywatnego. Tom 20A, Warszawa: C.H. Beck, 2014, Pazdan
M., Zdolnoéé do czynnosci prawnych 0s6b fizycznych w polskim prawie miedzynarodowym prywatnym, Krakow:
PWN, 1967.

% Zob. m.in. Bourgeois D., Les clauses abusives, Paryz: De Vecchi 2002, Biemar B., Kohl B., Les clauses abusives
et illicites dans les contrats usuels, Paryz: Anthemis, 2013, Gnela B., Uwagi o sposobie realizacji w polskim prawie
koncepcji kolizyjnoprawnej ochrony konsumenta, Problemy Prawa Prywatnego Miedzynarodowego, t. 4/2009,
Kaczmarek-Templin B., Stec P., Szostek D., Ustawa o prawach konsumenta. Kodeks cywilny (wyciag).
Komentarz, Warszawa : C.H. Beck, 2014, Wojewoda M., Zakres prawa wlasciwego dla zobowiazan umownych,
Warszawa: Wolters Kluwer, 2007, Pazdan M., Nowa polska ustawa oprawie prywatnym miedzynarodowym,
Panstwo i Prawo nr 6/2011, Frackowiak J., Stefanicki R., Prawo konsumenckie - standardy potencjalne i
rzeczywiste, w tym gwarancje okreslone prawem procesowym : co dalej z regulacja ochrony konsumenta w prawie
polskim?, [w:] Consumer protection in the Polish law in view of effet utile concept : summary of study meetings
organized under the project: Scientific and educational potential of the Faculty of Law, Administration and
Economics of the University of Wroclaw in the service of legal protection of the consumer, Wroctaw: Wyd.
Uniwersytetu Wroctawskiego, 2011, Lagarde P., Remarques sur la proposition de réglement de la Comission
européenne sur la loi applicable aux obligations contractuelles, RCDIP nr 2/2006, Ranouil D., L’autonomie de la
volonté: naissance et évolution d’un concept, Paryz: PUF, 1980.



regulacji posredniej - jako formy regulacji w ujeciu podmiotowym i prywatnoprawnym’. W
rozdziale drugim recenzowanej pracy wykorzystano natomiast literature dotyczaca
nastgpujacych zagadnien dotyczacych rynku finansowego: koncepcji przedmiotu obrotu na
rynku finansowym jako jednego z czynnikéw determinujgcych mozliwosci regulacyjne w tym
zakresie'?, przyznania instrumentom finansowym umownego charakteru, a w konsekwencji
mozliwosei regulowania obrotu nimi przez pryzmat istniejacych juz konstrukeji prawnych dla
prawa zobowigzan charakterystycznych - w tym roéwniez w ujeciu kolizyjnym'', sposéb
definiowania i rozumienia koncepcji instrumentu finansowego w prawie materialnym i jego
odzwierciedleniu w doborze wlasciwych norm kolizyjnych w tym zakresie (w opinii Autora
jednym z podstawowych instrumentéw regulacji przedmiotowej rynku jest odpowiednie

wyréznienie zasad okreslajacych prawo wilasciwe dla transgranicznych operacji na nim

% Zob. m.in. Du Bois de Gaudusson J., Ferrand Fr., La concurrence des systémes juridiques, Marsylia: P.U.A.M.,
2008., Pansier F.-J., Méthodologie du droit, Paryz: Litec, 2019, Salah M., La mise en concurrence des systémes
juridiques nationaux, Revue internationale de droit économique, t. 15, nr 372001, Carreau D., Juillard P., Droit
international économique, 4e éd., Paryz : LGDJ 1998, Masson A., Le paradoxe fondateur des strategies juridiques
— Essai de théorie des strategies juridiques, Revue de la recherché juridique nr 1/2008, Frison-Roche M.-A.,
Protection nationale de I'épargne et concurrence entre places financiéres, Banque et Droit, nr 41/1995, Marianski
M., Pozycja emitenta na rynku finansowym — ewolucja oraz kierunki przemian, Przeglad Prawa Handlowego, nr
82017, Fojcik-Mastalska E., Ocena stanu prawa bankowego. [w:] Prawo finansowe i nauka prawa finansowego
na przetomie wiekow, (red.) A. Kostecki, Krakéw: Zakamycze, 2000, Kahn Ph., Loquin E., La mondialisation du
droit, Paryz: Litec, 2000.Szpringer, W., Fintech - konkurencja a regulacja na rynku ustug finansowych [w:]
Regulacje finansowe. FinTech-nowe instrumenty finansowe - resolution, (red.) W. Rogowski, Warszawa: C.H.
Beck, 2017, Yasaw S., The impact of digital technology on consumer purchase behavior, Journal of Financial
Perspectives, nr 3/2015. Jacquillat B., Solnik B., Pérignon Ch., Marchés financiers. Gestion de portefeuille et des
risques, Paryz: Dumod, 2014.

10 Zob. m.in. Zacharzewski K., Dzial Il Papiery wartosciowe, [w:] Kodeks cywilny. Komentarz, (red.) M. Zatucki,
Warszawa: C.H. Beck, 2019, Lemonnier M., Europejskie modele instrumentéw finansowych. Wybrane
zagadnienia, Warszawa: Wyd. Wolters Kluwer, 2011, Szpunar A. Komentarz do prawa wekslowego i czekowego,
Warszawa: LexisNexis, 2003, Th.Bonneau, P. Pailler, A.-C. Rouaud, A. Tehrani, R. Vabres, Droit financier, Paryz:
LGDJ, 2019, Avenel J.-D., Peyrard M., Marchés et instruments financiers en Europe et dans le monde, Pary2:
Gualino, 2017, Merville A.-D., Droit financier, Paryz: Gualino, 2017, Komosa T., Papiery warto$ciowe, PPH 1995
(wkladka), Komosa T., Opalski W., Prawo wekslowe i czekowe, Warszawa: Wydawnictwo Prawnicze, 1999,
Romanowski M., Zagadnienia ogélne papieréw wartosciowych, [w:] Prawo papieréw wartosciowych. System
Prawa Prywatnego. Tom 18, (red.) A. Szumanski, Warszawa: C.H. Beck, 2016, Causse H. Les titres négociables.
Essai sur le contrat négociable., Paryz: Litec, 1993, Causse H., Valeurs mobiliéres : un concept positif,
P.A..Octobre 1994, nr 126, Jastrzgbski 1., Pojecie papieru wartosciowego wobec dematerializacji, Warszawa:
Wolters Kluwer, 2009.

I Zob. m.in. Zoll F., Papiery wartosciowe jako kategoria instrumentow finansowych, [w:] Prawo instrumentow
finansowych. System prawa handlowego. Tom 4, (red.) M. Stec, Warszawa: C.H. Beck, 2016, Glibowski K.,
Pojecie instrumentow finansowych, [w:] Obrot instrumentami finansowymi. Komentarz, (red.) M. Wierzbowski,
Warszawa: C.H. Beck, 2018, Mariafski M., Obrét instrumentami finansowymi a komparatystyka prawnicza,
Studia Prawnoustrojowe nr 40/2018, Patterson R., Kompendium terminow z zakresu rachunkowoéci po polsku i
angielsku, Warszawa: Stampfli, 2015, Kudia J., Instrumenty finansowe i ich zastosowania, Warszawa: Key Text,
2009. Ofiarski Z.. Prawo bankowe, Warszawa: Wolters Kluwer, 2011, Ciarkowski Sz., Prawa pochodne jako
papiery wartosciowe, PPW nr 4/2001, Mojak J., Prawo papieréw wartosciowych. Zarys wyktadu, Warszawa:
LexisNexis, 2008, Kolacz J., Prawo papieréw wartosciowych i rynku kapitalowego, Warszawa: Wolters Kluwer,
2008, Komosa T. Papiery wartosciowe, PPH 1995 (wkladka), Glicz M., Infrastruktura migdzynarodowego obrotu
instrumentami finansowymi,[w:] Prawo instrumentow finansowych (red.) M. Stec, Warszawa: C.H. Beck, 2016.

Foyer J., La dématérialisation des valeurs mobili¢res en France, Lausanne: Mélanges Guy Flattet, 1985, Causse
H., Principe, nature et logique de la dématérialisation, JCP 1992.



dokonywanych'?, wplywu zasady swobody uméw na innowacyjnosé rynku finansowego oraz
antycypacji na rynku finansowym zjawiska kontraktualizacji oraz dekauzalizacji regulacji
prawnych - jako proceséw kluczowych do zrozumienia nowego paradygmatu regulacji rynku
finansowego'?. W rozdziale trzecim ocenianej rozprawy wykorzystano natomiast literature
dotyczaca innych kwestii z zakresu rynku finansowego: rejestrowego charakteru regulacji na
rynku finansowym - co przeklada si¢ w opinii Autora na marginalizacj¢ klasycznych rejestrow
przedsigbiorcow (KRS w Polsce czy RCSL we Francji) na rzecz rejestrow specyficznych, tzn.
dostosowanych do sposobu funkcjonowania podmiotéw na rynku finansowym - co wplywa na

sposob regulacji podmiotow i transakcji zawieranych na rynku finansowym'?, znaczenia

12 Zob. m.in. Wautelet P., Rome [ et le consommateurs de produits et services financiers, Revue européenne de
droit de la consummation, nr 4/2009, Lehman M., Financial Instruments, [w:] Rome I - The Law Applicable to
Contractual Obligations in Europe,(red.) F. Ferrari, S. Leible, Monachium: Sellier, 2009, Kolodko G.W.,
Transformacja polskiej gospodarki — sukces czy porazka ?, Warszawa: Polska Oficyna Wydawnicza BGW, 1992,
Kalifiski J., Landau Z., Gospodarka Polski w XX wieku, Warszawa: PWE, 2003, Pazdan M., Prawo prywatne
migdzynarodowe, Warszawa: Lexis Nexis, 2007, Pazdan M., Nowa polska ustawa o prawie prywatnym
miedzynarodowym, Pafistwo i Prawo nr 6/2011, Marianski M., Pojecie instrumentu finansowego w polskim
prawie prywatnym migdzynarodowym. Analiza aktualnego stanu prawnego oraz wnioski na przysziosé, [w:]
Prawo finansowe wobec wyzwan XXI wieku, (red.) J Gliniecka, A. Drywa, E. Juchniewicz, T. Sowinski,
Warszawa: wyd. CeDeWu, 2015, De Vareilles-Sommieres P., L'exception d’ordre public et la régularité de la loi
étrangére, RCADI t. 371/2014, Poillot-Perruzzetto S., Ordre public et lois de police dans les textes de référence,
[w:] La matiére civile et commerciale, socle d'un code européen de droit international privé?, (red.) M. Fallon, P.
Lagarde, S.Poillot-Peruzzetto, Paryz: Dalloz, 2009, Machnikowski A., Zobowiazania z papieru wartosciowego,
[w:] Prawo prywatne migdzynarodowe. Komentarz, (red.) M. Pazdan, Warszawa: C.H. Beck, 2018, Glicz M.,
Ustalanie prawa whasciwego dla stosunkéw miedzynarodowego obrotu papierami wartosciowymi, [w:] System
prawa prywatnego, t.4, Prawo instrumentéw finansowych, (red.) M. Stec, Warszawa: C.H. Beck, 2016.

12 Zob. m.in, Sojka-Zielinska K., Wielkie kodyfikacje cywilne. Historia i wspolczesnosé, Warszawa: Liber. 2009,
Renault-Brahinsky C., Droit des obligations, Paryz: Gualino, 2019, Renault-Brahinsky C., La réforme de la Justice
décryptée, Paryz: Gualino, 2019, Fages B., Droit des obligations, Paryz: LGDJ, 2019, Lequette Y., Recodification
civile et proliferation des sources internationales, [w:] Le Code cvil 1804-2004. Livre du Bicentenaire, (red.) J.
Carbonnier, Pary2: Lexis Nexis/Litec, 2004, Bacache M., Jourdain P., Comparaison de la réforme du droit frangais
de la responsabilité civile avec le nouveau Code civil roumain, Paryz: IRJS Editions, 2019, Safjan M., Zasada
swobody uméw (uwagi wstepne na tle wykladni art. 353' k.c.), PiP nr 4/1993, Jakubiec A., Opcja jako instrument
finansowy rynku kapitalowego. Analiza cywilnoprawna, Lodz: Wydzial Prawa UL, 2014, Kokoszczynski R., O
potrzebie dynamicznego podejscia do regulacji finansowych, [w:] Eseje o stabilnosci finansowej. Publikacja
jubileuszowa. 45 lat pracy naukowej prof. zw. dr. hab. Bogustawa Pietrzaka, (red.) A. Alinska, Warszawa:
CeDeWu, 2012, Chiopecki A., Opcje i transakcje terminowe w prawie polskim, Glosa 1996/6, Chlopecki A. Czy
w prawie polskim obowiazuje zasada numerus clausus papierow wartosciowych, PS 1994, Kassir W.J., Autonomie
de la volonté et contrat sans loi en droit international privé des contrats, Paryz: Point Delta, 2019, Pecyna M.,
Naruszenie zobowiazania w $wietle harmonizacji prawa zobowiazai: Studium prawnoporownawcze, Warszawa:
Wolters Kluwer, 2009, Pietrzykowski K., Teoria wykladni prawa cywilnego wedlug Eugeniusza Waskowskiego,
Studia luridica, t. 70/2017, Cartwright J., L'obligation de négocier ? Un domaine de concurrence entre droit anglais
et droit francais des contrats, [w:] La concurrence des systémes juridiques, (red.) J. du Bois de Gaudusson, Fr.
Ferrand, Marsylia: P.U.A.M., 2008,

4 Zob. m.in. Corcas-Bernard C., Les régles de bonnes pratiques, [w:] Les mutations de la norme, Le
renouvellement des sources du droit, (red.) N. Martial-Braz, J.-F. Riffard, M. Bechar-Touchais, Paryz: Economica,
2011, Jurkowska-Zeidler A., Nowa globalna architektura finansowa. Gdanskie Studia Prawnicze, t. 25/ 2011,
Michér A.. O modelu regulacji rynku finansowego, [w:] Teoretyczne i praktyczne aspekty prawa finansowego.
Problemy, koncepcje, wyzwania i rozwigzania, (red.) A. Gorgol, Warszawa: C.H.Beck, 2020, Janovec M., How
not to abuse the market,[w:] The financial law towards challenges of the XXI Century, (red.) P. Mrkyvka, J.
Gliniecka, E. Tomaskové, E. Juchniewicz, T. Sowinski, M. Radvan, Gdansk-Brno: Masaryk University, 2020,
Kozlowska-Szczerba A.. Prawo handlowe, [w:] Prawo francuskie, t. 1, (red.) A. Machnowska, K. Wojtyczek,
Krakow: Zakamycze, 2004, Klimaszewska A., Marianski M., Warylewska K., Ziety 1., Spélka z ograniczong



lacznika siedziby 0s6b prawnych - jako jednego z kluczowych czynnikow w procesie regulacji
podmiotow rynku finansowego zwigzanych z wigcej niz jednym paistwem, w tym réwniez
mozliwosci zastosowania klauzuli porzadku publicznego do spolek majacych transgraniczny
charakter'’, koncepeji transgranicznosci spélek oraz wehikuléw korporacyjnych oraz ich
powiazaniu z francuska koncepcja grupy spolek — jako elementéw wplywajacych na
funkcjonowanie i tym samym mozliwosci regulacyjne rynkow finansowych'®, wplywie
swobody przedsigbiorczosci na ograniczenia nadmiernej regulacji oraz zaleznos$ciami migdzy
regulacjami w ramach tzw. europejskiego prawa spélek a dalszym rozwojem transgranicznego

rynku finansowego'’. Natomiast w ramach rozdzialu czwartego przedstawiono bazujac na

odpowiedzialno$cia (société a responsabilité limitée) we francuskim kodeksie handlowym, Olsztyn: Wyd. UWM,
2017, Fojcik-Mastalska E., Prawo rynku finansowego w systemie prawa, [w:] Prawo rynku finansowego.
Doktryna, instytucje, praktyka, (red.) A. Jurkowska-Zeidler, M. Olszak, Warszawa: Wolters Kluwer, 2016, Janasz
K., Ryzyko i niepewno$¢ w gospodarce — wybrane aspekty teoretyczne, Studia i Prace Wydzialu Nauk
Ekonomicznych i Zarzadzania Uniwersytetu Szczecifiskiego nr 14/2009, Feder-Sempach E., Ryzyko
inwestycyjne. Analiza polskiego rynku akcji, Warszawa: CeDeWu, 201 1, Dziawgo D., Credit-rating. Ryzyko i
obligacje na migdzynarodowym rynku finansowym, Warszawa: PWN, 1998, Zabinska J., Rola i miejsce agencji
ratingowych na rynkach finansowych Unii Europejskiej, Studia Ekonomiczne nr 174/2013, Colmant B., Les
agences de notation financiére, ParyZ: Larcier, 2013, Czempas J., Kobinski T., Marcinek K., Rating jako narzedzie
oceny wiarygodnosci kredytowej inwestora samorzadowego, Studia Ekonomiczne / Uniwersytet Ekonomiczny w
Katowicach , nr 177/2014, Malarewicz-Jakubéw A., Kulak P., Critical analysis of selected provisions of the EU
legislative package in respect of the capital requirements for the banking sector, Studia Ekonomiczne nr 5/ 2014,
Gradof W., Kapital jako element adekwatnoéci kapitalowej, [w:] M. Capiga, W. Gradon, G. Szustak,
Adekwatno$é kapitalowa w ocenie bezpieczenstwa banku, Warszawa 2011.

15 Zob. m.in. Bors M., Pojecie i status inwestora w migdzynarodowym prawie inwestycyjnym. Czg$¢ 11, Studenckie
Zeszyty Naukowe t. 19, nr 30/2016, Mataczynski M., Kolizyjnoprawne pojecie siedziby osoby prawnej.
Kwartalnik Prawa Prywatnego, R. XXII, 2013, Gridel J-P., La personnalité morale en droit frangais, Revue
internationale de droit comparé, nr 2/1990, Gutowski M., Kodeks cywilny. Tom 1. Komentarz do art. 1-352,
Warszawa: C.H. Beck, 2018, Kidyba A., Kodeks spolek handlowych, Warszawa: Wolters Kluwer, 2010,
Pailluseau J., Le droit moderne de la personnalité morale, Paryz, RTD 1993, 5. 705 in., J.-P. Gridel, La personnalité
morale en droit francais, RID comp. 1990, Menjucq M., Droit international et européen des societies, Paryz: LGDJ,
201Deumier P., Sorel J-M., Regards croisés sur la soft law en droit interne, européen et international, Paris: LGDJ,
2018, Hillgenberg H., A fresh look at Soft Law, European Journal of International Law, vol. 10, nr 3/ 1999, Pazdan
M., Prawo prywatne migdzynarodowe. Komentarz, Warszawa: C.H. Beck, 2018, Kenfack H. , Droit du commerce
international, Paryz: Dalloz, 2017, Frackowiak J., Handlowe czynnosci kreujace, PPH nr 12/2008.

16 Zob. m.in. Wierzbicka E., Meissner E., Slownik wspélczesnego jezyka polskiego. Tom 2, Warszawa: Przeglad
Readers Digest, 1998, Dubius J., Dictionnaire de la langue frangaise. Larousse. Paryz: Lexis, 2002, s. 1814, Capul
Y.. Dictionnaire d’économie, Paryz: Hatier, 2005, Sobolewski L., Miedzynarodowe transfery papierow
wartosciowych, [w:] Prawo papierow wartosciowych, (red.) A. Szumanski, Warszawa: C.H. Beck, 2006, Kisiel
R.. Panfil L., Transnational Corporation as dominating entities In the contemporary global economy. Olsztyn
Economic Journal, nr 6/201 1, Causse H. Les titres négociables. Essai sur le contrat négociable., Paryz: Litec, 1993,
Causse H., Droit bancaire et financier, Paryz: Marre et Martin, 2015, Wycislok J., Spolki kapitatowe i ich
opodatkowanie. Optymalizacja podatkowa spolek kapitalowych, Warszawa: C.H. Beck 2014, Lameéthe D,
L'approche frangaise du Gouvernement d'entreprise, Revue internationale de droit comparé, nr 4(51)/1999, Opalski
A., Europejskie prawo spolek — zasady prawa europejskiego i ich wplyw na polskie prawo spélek, Warszawa:
C.H. Beck 2010, Mik C., Europejskie prawo wspélnotowe. Zagadnienia teorii i praktyki, t. 1, Warszawa: C.H.
Beck, 2000, Mataczynski M., Rozgraniczenie statutu prawa papierow warto$ciowych od statutu prawa spolek
handlowych w europejskiej regulacji ofert przejecia spotki publicznej, Problemy Prawa Prywatnego
Migdzynarodowego, t. 3/2008, Wisniewski P., Charakterystyka centréw finansowych offshore — tzw. rajow
podatkowych, Studia Biura Analiz Sejmowych, nr 3/2012, Chavagneux Ch., Palan R., Les paradis fiscaux, ParyZ:
La découverte, 2017.

17 Zob. m.in. Gadkowski T., Ograniczenia swobody przedsigbiorczosci w swietle wybranych orzeczen Trybunatu
Sprawiedliwoséci UE, Studia Oeconomica Posnaniensia, nr 3/2015, Wyrozumska A., Pafistwa czionkowskie a Unia
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dostepnej literaturze takie kwestie, ktére odnosza si¢ do nastepujacych zagadnien: sposobu
organizacji nadzoru nad rynkiem finansowym w Polsce oraz we Francji — tym samym o
podstawowym filarze regulacji instytucjonalnej'®, roli instytucji posredniczacych oraz
centralnych Kkontrpartneréw w transgranicznym i ponadnarodowym rynku finansowym'?,
wyzwania jakim jest europejski system nadzoru wspélpracujacy z licznymi instytucjami
miedzynarodowymi w kontekscie funkcjonowania w ramach specyfiki transgranicznego i
ponadnarodowego rynku finansowego®”, wyzwan jakie przed regulacja rynku finansowego na

Europejska, [w:] Prawo Unii Europejskiej, (red.) J. Barcz, Warszawa: Prawo i Praktyka Gospodarcza, 2004,
Galster J., Podstawy prawa Unii Europejskiej z uwzglednieniem Traktatu z Lizbony, Torun: TNOIK 2010, Wrébel
A., Swoboda prowadzenia dzialalnosci gospodarczej a swoboda $wiadczenia ustug w prawie Unii Europejskiej,
[w:] Gospodarka. Administracja. Samorzad, (red.) H. Olszewski, B. Popowska, Poznan: Printer, 1997, Gawrysiak-
Zablocka A., Swoboda przedsigbiorczosci, [w:] Prawo materialne Unii Europejskiej, (red.) A. Zawidzka-Lojek,
R. Grzeszczak, Warszawa: EuroPrawo, 2013, Janas R., Tres¢ pojecia ,swoboda zakladania przedsigbiorstw™ w
prawie wspolnotowym — analiza uprawnieii akcesoryjnych, [w:] C. Mik (red.), Prawo gospodarcze Wspélnoty
Europejskiej na progu XXI wieku, Torun: TNOIK, 2002, Molinier J., Les principes fondateurs de I'Union
européenne, Paryz P.U.F., 2005, Borkowski A., Swoboda przedsigbiorczosci w kontekscie realizacji interesu
ogoélnego Unii Europejskiej, [w:] Administracja publiczna pod rzadami prawa, (red.) J. Korczak, Wroclaw:
Prawnicza i Ekonomiczna Biblioteka Cyfrowa, 2016.

1* Zob. m.in. Szymanski M., Wplyw instytucji finansowych na rozwéj rynku papieréw wartosciowych w Polsce,
Bank i Kredyt, nr 11-12/2004, Nadolska A., Komisja Nadzoru Finansowego w nowej instytucjonalnej
architekturze europejskiego nadzoru finansowego, Warszawa: Wolters Kluwer 2014, Bouretz E., Emery J.-L.,
Autorité des marchés financiers et Commission bancaire. Pouvoirs de sanction et recours, Pary2: Revue Banque,
2008, Olszak M., Nadz6r bankowy w Polsce, [w:] Finanse publiczne i prawo finansowe, C. Kosikowski, E.
Ruskowski (red.), Warszawa: Wolters Kluwer, 2008, Lepczyniski B., Integracja transgraniczna rynku bankowego
w UE, Bank i Kredyt, nr 5/2007, Janicka M., Jednolity rynek finansowy Unii Europejskiej - poczatek kolejnego
etapu - "Zielona Ksigga", Bank i Kredyt, nr 9/2005, Goral L., Zintegrowany model publicznoprawnych instytucji
ochrony rynku bankowego we Francji i w Polsce, Warszawa: Wolters Kluwer, 2011, Goéral L., Nadzor bankowy,
Warszawa: PWE, 1998, Wojno B., Ustawa o nadzorze nad rynkiem finansowym. Komentarz. [w:] Prawo rynku
kapitalowego, (red.) M. Wierzbowski, L.. Sobolewski, P. Wajda, Warszawa: C.H. Beck, 2018, Monkiewicz J.,
Wybrane problemy ksztaltowania si¢ nadzoru ubezpieczeniowego w Polsce w minionym pi¢tnastoleciu, Rozprawy
Ubezpieczeniowe, nr 2/ 2007, Matysek-Jedrych A., Struktura i modele systemu finansowego, Bank i Kredyt, nr
11-12/2007, Wedrychowski M., Ustawa o nadzorze nad rynkiem kapitalowym. Komentarz. [w:] Prawo rynku
kapitalowego (red.) M. Wierzbowski, L. Sobolewski, P. Wajda, Warszawa: C.H. Beck, 2018, Dybinski J.,
Zagadnienia ogdlne ochrony inwestora na rynku instrumentéw finansowych, [w:] Prawo instrumentow
finansowych. System Prawa Handlowego, (red.) M. Stec, Warszawa: C.H. Beck 2016, Colmant B., Les agences
de notation financiére, Paryz: Larcier, 2013, Monin-Lafin 1., Le contréle ACPR des intermédiaires d'assurance et
financiers, Paryz: L'Argus de l'assurance,

19 Zob. m.in. Coutin S., Dupont G., Monin Lafin I, L'intermédiation en assurance, banque et finance, Paryz:
L'Argus de I'assurance, 2015, Glicz M., Ustalanie prawa whasciwego dla stosunkéw miedzynarodowego obrotu
papierami warto$ciowymi, (w:) System prawa prywatnego, 1.4, Prawo instrumentéw finansowych, (red.) M. Stec,
Warszawa: C.H. Beck, 2016, Gullifer L., Payne J., Intermediated Securities: Legal Problems and Practical Issues,
Portland: Hart Publishing, 2010, Bernasconi Ch., Potok R., PRIMA Convention brings certainty to cross-border
deals, IFLR t. 22/ 2003, Vauplane H., Bornet J.P., Droit des marchés financiers, Paryz: Litec, 2001, Bernasconi
Ch., Sigman H.C., La Convention de La Haye sur la loi applicable a certains droits sur des titres détenus aupres
d'un intermédiaire (Convention de La Haye sur les titres), European Banking and Financial Law Journal, nr 3/
2005, Bernasconi Ch., Indirectly held securities. A new venture for the Hague Conference on private international
law, Yearbook of Private International Law, t. 3/2001, Van Loon J.H.A., The Hague Conference on private
international law. Work in progress. Yearbook of Private International Law, t. 3/2001.

2 Zob. m.in. Zaleska M., Refleksje na temat unii rynkéw kapitalowych, [w:] Europejska unia rynkow
kapitatowych. Perspektywa finansowania przedsigbiorstw w Polsce, (red.) A. Janc, P. Mikolajczak, K.
Waliszewski, Warszawa: CeDeWu, 2015, Pauget G., Régulation-supervision: quelles pesrpectives pour l'aprés-
crise?, Revue de la stabilité financiére, nr 08/2009, Jurkowska-Zeidler A., Nadzér zintegrowany nad rynkiem
finansowym jako element europejskiej sieci bezpieczefistwa finansowego (Financial Safety Net), Gdanskie Studia
Prawnicze t. XVI /2007, Jurkowska-Zeidler A., Zmiany w otoczeniu regulacyjnym rynku finansowego Unii
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plaszczyznie ponadnarodowej stawia rozwdj nowych technologii (FinTech) - czego
przykladem jest pojawienie si¢ i wzrost znaczenia kryptowalut jako préby uniknigcia

instytucjonalnej regulacji®'.

2.4. Tytul i przedmiot rozprawy oraz cel, hipotezy pracy, a takze problemy badawcze,
metodologia, zalozenia badawcze

W mojej ocenie tytul rozprawy zostal sformutowany prawidlowo. Na podstawie jego
analizy jesteSmy w stanie okresli¢ podstawowy przedmiot recenzowanej rozprawy oraz
wskaza¢ zakres podjetych przez Habilitanta badan. Opracowanie ma bowiem dotyczy¢
przedstawienia okreslonych zagadnien dotyczacych regulacji rynku finansowego w ujgciu
ponadnarodowym, przy czym bedzie to zrealizowane przy analizie prawa funkcjonujacego w
dwoch panistwach tj. Polski i Francji.

Dla oceny przejrzystosci tytulu rozprawy istotna jest siatka pojeciowa, ktora postuguje
sic Autor. Juz we wstepie pracy przedstawiono definicje poje¢ kluczowych dla koncepcji

rozprawy. Habilitant wskazuje nawet na kilka mozliwych sposobéw pojmowana okreslenia

Europejskiej, [w:] XXV lat przeobrazen w prawie finansowym i prawie podatkowym — ocena dokonan i wnioski
na przyszlod¢, (red.) Z. Ofiarski, Szczecin: Uniwersytet Szczeciniski, 2014, Jurkowska-Zeidler A, Prawne
uwarunkowania bezpieczefistwa wewnetrznego rynku finansowego UE, [w:] Prawo finansowe w warunkach
czlonkowstwa Polski w UE, (red.) A. Pomorska, Lublin 2011, Jurkowska-Zeidler A., Bezpieczenstwo rynku
finansowego w $wietle prawa Unii Europejskiej, Warszawa: Wolters Kluwer, 2008, Jurkowska-Zeidler A., Prawo
Unii Bankowej, [w:] Prawo rynku finansowego. Doktryna, instytucje, praktyka, (red.) A. Jurkowska- -Zeidler, M.
Olszak, Warszawa: Wolters Kluwer, 2016, Nieborak T., Globalny kryzys finansowy — istota, przyczyny,
konsekwencje, RPEiS, z. 4/ 2010, Nieborak T., Aspekty prawne funkcjonowania rynku finansowego UE,
Warszawa: Difin, 2008, Valette J.-P., Régulation des marchés financiers, Paryz: Ellipses, 2013,s5.22in;

21 Zob. m.in. Nieborak T., Unia Bankowa - w strong bezpieczenstwa i stabilnosci rynku finansowego Unii
Europejskiej?, [w:] Prawo rynku finansowego. Doktryna, instytucje, praktyka, (red.) A. Jurkowska- -Zeidler, M.
Olszak, Warszawa: Wolters Kluwer, 2016, Ordonneau P.. Monnaies cryptées et blockchain. La confiance est-elle
un algorithme 2. Paryz: Arnaud Franel, 2017, Bonneau Th., Verbiest Th., Fintech et Droit. Quelle régulation pour
les nouveaux entrants du secteur bancaire et financier?, Paryz: RB Edition, 2017, Bonneau Th., Pailler P., Rouaud
A.-C.. Tehrani A., Vabres R., Droit financier, Paryz: LGDJ, 201 7. Bonneau Th., Drummond F., Droit des marchés
financiers, wyd. 3, Paryz, 2010, Zacharzewski K., Praktyczne znaczenie bitcoina na wybranych obszarach prawa
prywatnego, Monitor Prawniczy nr 4/2015, Zacharzewski K., Bitcoin jako przedmiot stosunkéw prawa
prywatnego, Monitor Prawniczy nr 21/2014, Marianski M., Problematyka kwalifikacji prawnej wirtualnej waluty
we Francji, Panstwo i Prawo, nr 10/2015, Przyluska- Schmitt J., Bitcoin intrygujaca innowacja, Bank i Kredyt
47(2), 2016, Lis-Markiewicz P., Nowak S., Bitcoin przyszios¢ inwestowania, Warszawa: PWN, 2015, Cassart A.,
Le droit des MachinTechs (FinTech, LegalTech, MedTech..). Etats des lieux et perspectives, Paryz: Larcier, 2018,
Homa D., Sekrety bitcoina i innych kryptowalut, Gliwice: Helion, 2015, Favier J., Bataille A.T., Bitcoin. La
monnaie acéphale, Paryz: C.N.R.S.,2017, Favro K., Droitde la régulation des communications numériques, ParyZ:
LGDJ, 2018, Srokosz W., Prawo a rozwdj elektronicznych érodkow platniczych w XXI wieku, [w:] XXV lat
przeobrazen w prawie finansowym i prawie podatkowym. Ocena dokonan i wnioski na przyszlo$¢, (red.) Z.
Ofiarski, Szczecin: Wyd. Uniwersytet Szczeciniski, 2014, Posyniak J., Bitcoin a aktualne uregulowania prawne
érodkéw platniczych w Polsce, [w:] XXV lat przeobrazen w prawie finansowym i prawie podatkowym. Ocena
dokonan i wnioski na przyszlosé, (red.) Z. Ofiarski, Szczecin 2014.
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rynku finansowego (s. 13 i n.). Pewne watpliwosci moga jednak wigzac si¢ z sytuacja, w ktorej
Autor w dwoch miejscach przedstawia okreslone sposoby rozumienia tego pojecia, akcentujac,
ze sa one kluczowe dla recenzowanego opracowania. Z jednej strony wskazuje sig, iz pod
pojeciem rynku finansowego, przyjmowanym na potrzeby niniejszej pracy, Autor bedzie
rozumial caloksztalt stosunkéw prawnych wykreowanych w szczegdlnosci w zwiazku z
dokonywaniem transakcji o charakterze finansowym. bankowym, Kkapitalowym czy
pienieznym (s. 13). Z drugiej strony z analizy innego fragmentu recenzowanej rozprawy
wynika, ze Autor przez rynek finansowy rozumie ogél transakeji dokonywanych w ramach
takich sektoréw jak: kapitalowy, bankowy, ubezpieczeniowy, inwestycyjny. platniczy, czy
pienigzny, bez wzgledu na to, czy zawierane sa one przez podmioty rynku regulowanego, czy
tez podmioty nieposiadajace takiego statusu (s. 14). W tym miejscu wskaza¢, nalezy, ze ww.
definicje nie sa ze soba sprzeczne, a uzupelniaja si¢ w ten sposob, ze druga z nich moze by¢
uznana za majaca charakter uszczegotawiajacy. W pracy wskazano takze, iz rynek finansowy
to $rodowisko, w ktérym przeprowadzana jest wymiana kapitalu i kredytu, umozliwiajaca
miedzysektorowy przeptyw srodkéw, pozwalajacych podmiotom majacym przejsciowy deficyt
na czasowe pozyskanie $rodkow, a podmiotom majacym wolne $rodki, na ich
zagospodarowanie z wykorzystaniem réznego rodzaju instrumentow temu stuzacych (s. 14).

Pojecie transgranicznosci jest rozumiane jako powigzanie danego stosunku prawnego z
wiecej niz jednym obszarem prawnym (s. 14). Zgodnie ze stanowiskiem Autora pojecie
regulacja powinno by¢ natomiast rozumiane znaczenie szerzej niz tylko jako reglamentacja
swobody prowadzenia dzialalnosci gospodarczej i obejmowaé dzialania o charakterze
normatywnym, podejmowane w celu kontroli danego procesu lub praktyki gospodarczej, przy
czym wynikiem tej regulacji powinno by¢ uksztattowanie dobrze funkcjonujacego i otwartego
na konkurencje srodowiska prawniczego (s. 15).

Analizujac, zawarta we wstgpie pracy, przyjeta koncepcj¢ rozprawy habilitacyjnej
pozytywnie nalezy oceni¢ jej poszezegolne elementy, cho¢ zdecydowanie przejrzysciej byloby,
gdyby Autor wyraznie wyodrebnil cel pracy, zalozenia badawcze, hipotezy pracy, czy
problemy badawcze.

W pracy mozna takze wskaza¢ na okreslone zalozenia badawcze:

- rynek finansowy jest srodowiskiem prawnym niemajgcym jednolitej struktury, zaréwno
jesli chodzi o dzialalnos¢ wykonywang przez jego uczestnikow, jak i w kontekscie zawieranych
na nim transakcji (s. 14),

- transgraniczno$¢ jest cecha prawa rynku finansowego, ktora najbardziej zyskuje na

znaczeniu w toku rozwoju tej galezi prawa oraz specjalizacji badawczej (s. 14),
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- regulacja rynku finansowego odnosi¢ si¢ moze nie tylko do reglamentacyjnych ograniczen
w prowadzeniu dzialalnosci gospodarczej, ale roéwniez do ograniczen w sposobie
wykorzystywania cywilistycznej zasady swobody uméw, czy tez szerzej autonomii woli stron;
$wiadezy to o interakcji prawa prywatnego oraz prawa publicznego, co stanowi o specyfice
rynku finansowego (s. 151 n.),

- wyodrebnione formy regulacji stanowig swoiste ideal typy, czy tez pewne abstrakcyjne jej
modele, ale jednak przyjecie koncepcji typéw idealnych pozwoli ustali¢, ktéra z analizowanych
form regulacji moze by¢ najbardziej efektywna, a kiéra z uwagi na ograniczong skutecznos¢ w
praktyce jest przez ustawodawcg niestosowana lub trudna do zastosowania (s. 18).

W pracy pojawiaja si¢ rowniez okreslone hipotezy badawcze, cho¢ Autor okresla je w inny
sposob np. ,teza, ktéra ma by¢ przedmiotem weryfikacji w pracy”, .teza” czy ~pytaniami”:

- mamy do czynienia z wieloscig form regulacji transakeji na ponadnarodowym i
transgranicznym rynku finansowym, stanowigcym de facto pochodna ewolucji samego rynku,
jego organizacji i funkcjonowania (s. 13).

- istnieje zaleznos¢ miedzy danym typem regulacji a charakterem (publiczno- lub
prywatnoprawnym) srodkow stuzacych jej implemenatcji (s. 16),

- istnieje mozliwo$¢ rozszerzenia pojecia regulacji rynku finansowego i objgcia nim
prywatnoprawnych konstrukeji, z uwagi, Ze jest to srodowisko, w ktérym koegzystuja ze sobg
zaréwno normy prawa publicznego, jak i prawa prywatnego (s. 15),

- majac na wzgledzie dynamike rozwoju nowych technologii na rynku finansowym
najwicksza role w przyszlosci bedzie odgrywaé forma regulacji o charakterze
prywatnoprawnym, jako bardziej przystosowanej do specyfiki FinTech oraz wymykajacych si¢
ramom prawnych nowych transakcji finansowych (s. 18 in).

W pracy mozna wskaza¢ rowniez na okreslone problemy badawcze:

- jak wyglada i jakie sa konsekwencje interakcji prawa prywatnego oraz prawa publicznego,
ktére stanowia o specyfice rynku finansowego (s. 16),

- czy regulacje prawa prywatnego pozostaja w stosunku podrzednosci wzgledem swoich
publicznoprawnych odpowiednikow, czy tez moze to prawo publiczne, we wspélczesnym
transgranicznym rynku finansowym, peini wzglegdem prawa prywatnego role sybsydiame;j i
uzupelniajacej regulacji (s. 18),

- jaki typ danej regulacji jest w kazdym z panstw objetych badaniami (Polska i Francja)
dominujacy badZ uznany za najbardziej efektywny (s. 18),

- jaki jest aktualny stan prawa prywatnego miedzynarodowego w zakresie rynkow

instrumentéw finansowych, zarowno w Polsce jak i we Francji (s. 19),
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- czy regulacje dotyczace rynkéw instrumentow finansowych zawarte sg w aktach prawa
krajowego, czy tez positkuja si¢ charakterystycznym dla rynkow finansowych soft law oraz
prawem mi¢dzynarodowym (s. 19),

- jaki jest wptyw nowych technologii np. rozw6j wirtualnych walut, ale takze wprowadzanie
nowoczesnych technik informacyjnych i komunikacyjnych, na prawo rynkow finansowych (s.
19in.).

Autor posluguje si¢ okreslonymi, nastepujagcymi metodami badawczymi: prawno-
poréwnawcza, metoda historyczno-opisowa oraz dogmatyczna. Dzigki zastosowaniu tych
metod mozliwe jest zbadanie przedmiotowych instytucji dotyczacych rynku finansowego
uwzgledniajac ich ponadnarodowy i transgraniczny charakter. Zgodzi¢ si¢ w nalezy z Autorem,
7e zastosowanie metody poréwnawczej pozwala na przedstawienie pelnego obrazu prawa
rynkéw finansowych poprzez analizg jego roli, celu oraz funkeji w ramach globalnej badz tez
europejskiej gospodarki. Podobnie nalezy zaaprobowaé twierdzenie Habilitanta, iz przyjete
metody pozwalaja rowniez na okreslenie stopnia zblizenia lub oddalenia systemow, czy
porzadkéw prawnych. Na aprobatg zastuguje takze stwierdzenie, ze analiza instytucji rynku
finansowego z perspektywy transgranicznej stanowi nowe spojrzenie na te instytucje, gdyz w
praktyce musza one uwzglednia¢ powigzanie danego stosunku prawnego z wigcej niz jednym
obszarem prawnym.

Na pozytywna oceng zasluguje rowniez przyjeta przez Autora koncepcja, zgodnie z
ktéra regulacje dotyczace rynku finansowego zostang przedstawione z perspektywy prawa
polskiego i francuskiego. Wybér prawa francuskiego uzasadniono w pracy w sposob
przekonujacy nastepujacymi argumentami:

- polski system prawny, bardzo czgsto jest wzorowany na prawie francuskim, nie tylko
w zakresie regulacji cywilistycznych, ale réwniez w zakresie odnoszacym si¢ do rynku
kapitalowego,

- specyfika prawa francuskiego, poczawszy od znacznie wigkszej roli orzecznictwa oraz
udziatu sadownictwa w tworzeniu i doprecyzowywaniu przepisow prawa sprawia, iz to wlasnie
analiza tego systemu prawnego moze przyczyni¢ si¢ do sformulowania interesujacych,
z punktu widzenia prawa polskiego, wnioskéw de lege lata i de lege ferenda,

- francuski system prawny, znacznie wezesniej niz jego polski odpowiednik wyodregbnit
prawo rynku finansowego (fr. droit du marché financier) z nauki prawa finansowego, a tym
samym wprowadzil wiele regulacji charakterystycznych dla tej galezi prawa, tak w ujeciu
historycznym (dematerializacja obrotu), jak 1 w odniesieniu do probleméw oraz wyzwan

wspolczesnych (jak FinTech).
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- dokonywanie czestych poréwnan do instytucji francuskich oraz ich funkcjonalne
wyjaénianie, w ramach prezentowanego osiagni¢cia naukowego, moze przyczyni¢ si¢ do
wykorzystania niniejszej publikacji nie tylko przez praktykow i teoretykOw prawa, ale rowniez
przez osoby poslugujace si¢ na co dzien jezykiem francuskim, chociazby w zakresie
tlumaczenia i zrozumienia wielu specjalistycznych i niejednokrotnie trudnych z punktu

widzenia lingwistycznego zwrotow.

2.5. Struktura pracy, sposob jej realizacji, ocena merytoryczna oraz formalna pracy

Struktura pracy jest prawidlowa. Mamy do czynienia z dwiema cze$ciami, w ktérych
analizowane sa odpowiednio zagadnienia dotyczace przedmiotowej tematyki w ujgciu prawa
prywatnego i publicznego. Jest to podstawowe kryterium nawigzujace do specyfiki prawa
rynku finansowego, o ktorym mowa we wezesniejszej czesci niniejszej recenzji, ktore
jednoczesnie jest podstawowym kryterium galezi prawa, zarowno w doktrynie polskiej, jak i
francuskiej. W ramach kazdej z tych czgsci umieszczono po dwa rozdzialy, w ktorych
dokonano analizy poszczegdlnych kwestii dotyczacych rynku finansowego tj. zasadnicze
plaszezyzny funkcjonowania i regulacji tego rynku, w ujgciu zarowno podmiotowym, jak i
przedmiotowym. W cze$ci pierwszej przedstawiono zagadnienia dotyczace rynku
finansowego, w ktorej wykorzystano metode regulacji odwolujaca si¢ zasadniczo do norm
prywatnoprawnych. W czesci drugiej dominujaca role odgrywa natomiast metoda regulacji
ksztaltowana w oparciu o publicznoprawny charakter przepisow. Kryterium dodatkowe
wykorzystane do wyodrgbnienia rozdzialow w ramach poszczegélnych czgéci stanowi
zalozenie, ze wyodrebnione zostaly z jednej strony regulacje o charakterze podmiotowym, z
drugiej zas$ strony przedstawiono regulacje o charakterze przedmiotowym.

Cze$¢ pierwsza, w ktorej dominujaca rola pelnia normy prywatnoprawne oraz czgsé
druga, z dominujacg rola norm publicznoprawnych, nie wykluczala jednak wzajemnego
uzupelniania si¢ tych elementow. Autor wskazuje, ze specyfika prawa rynku finansowego, jako
miejsca wzajemnego przenikania si¢ norm prawa prywainego i prawa publicznego, czyni
zasadnym poréwnanie skutecznosci tych norm opierajacych si¢ na zgota odmiennej metodzie
regulacji. W zwiazku z tym w drugiej cze$ei rozprawy, analizie poddano probe regulacji
podmiotowej i przedmiotowej o0s6b prawnych (podmiotow prowadzacych dzialalnos¢
gospodarcza na rynku finansowym). Za charakterystyczng forme¢ regulacji dla prawa
prywatnego uznano formg kontraktowg. W drugiej czedci pracy natomiast punktem wyjscia jest
regulacja instytucjonalna, z zalozenia bazujaca na wiadczych kompetencjach organow

administracji publicznej. Rozprawa zawiera tzw. transition, czyli fragment konczacy czgs¢
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pierwsza i stanowiacy jednoczesnie wprowadzenie oraz uzasadnienie przejscia do tematyki
poruszanej w czgsci drugiej.

Rozdzial 1 ,Regulacja podmiotowa i ochrona konsumentow na rynku finansowym™
odnosi sie do aspektu prywatnoprawnego. W ramach tej czgsci Autor zwrdcil uwage na fakt, iz
ingerencja panstwa w sposob funkcjonowania osob fizycznych, co do zasady nie prowadzacych
dziatalno$ci gospodarczej na rynku finansowym, odnosi si¢ do koncepcji konsumenta (klienta)
na tym rynku. Przedstawiajac sytuacje tych podmiotéw w ujeciu ponadnarodowym Autor
zwraca uwage. ze powinna by¢ ona opisana z perspektywy swobody przeptywu osob, jako
jedna z czterech podstawowych swobdd, stanowigcych podstawowe, fundamentalne prawo
przyznane obywatelom Unii Europejskiej przez regulacje UE. Autor podnosi jednoczesdnie, iz
zasada ta podlega pewnym ograniczeniom w zestawieniu z koncepcjg konkurencji systemow
prawnych, ogélng ochrona konsumenta, prawem wiasciwym dla os6b fizycznych oraz ochrong
konsumenta ustug finansowych w prawie kolizyjnym.

W ramach tej czesci pracy Autor konstruuje okreslone spostrzezenia, ktore wyjasniaja
przyczyny tego, ze wiele aspektow regulacji prawnych dotyczacych konsumentow (polskich i
francuskich) nie jest w petni uregulowanych. Powyzsze moze by¢ wynikiem m.in.:

- szybkiego rozwoju technik zawierania przez podmioty dzialajace na rynku
finansowym transakcji transgranicznych,

- $wiadomego wyboru ustawodawcy, ktory moze pozostawia¢ duze pole do interpretacji
orzecznictwu (sytuacja we Francji),

- stopniowego i ostroznego ksztaltowania si¢ regulacji prawnych w tym zakresie, jak
ma to miejsce w przypadku polskiego ustawodawcy (sytuacja w Polsce),

- funkcjonowania swobody przeptywu osob, ktora w sposob znaczny przyczynia si¢ do
braku mozliwosci kontrolowania rozprzestrzeniania si¢ pewnych proceséw, rozwigzan
prawnych czy tez technologicznych,

- zjawiska konkurencji systeméw prawnych, ktére moga przeciwdziata¢ przed
podejmowaniem radykalnych dziatan regulacyjnych, z uwagi na obawe przed pomijaniem jego
regulacji prawnych przez osoby fizyczne, mogace dokonywac w pewnych przypadkach wyboru
prawa wlasciwego dla danej transakcji rynku finansowego, ochrona konsumenta, jako stabszej
strony transakcji na rynku finansowym, ogranicza mozliwos¢ regulacji i reglamentacji jego
zachowania na rzecz jego ochrony i przyznawania dodatkowych uprawnie.

Regulacja rynku finansowego w aspekcie prywatnoprawnym nie odnosi si¢ jednak tylko
i wylacznie do aspektu podmiotowego, ale réwniez, a moze przede wszystkim do aspektu

przedmiotowego, dotyczacego umow zawieranych na tym rynku. Z uwagi na powyzsze, Autor
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w ramach drugiego rozdzialu czesci pierwszej niniejszej pracy analizie poddal regulacje
kontraktowa transgranicznego rynku finansowego.

Rozdzial 1l rozprawy odnosi si¢ do regulacji kontraktowych w kontekscie uméw
zawieranych na rynku finansowym. Autor w ramach niniejszego rozdzialu poddat analizie
koncepcje przedmiotu obrotu na rynku finansowym; opisal réwniez regulacje prawne, ktore si¢
do niego odnosza zaréwno w prawie polskim, jak i w prawie francuskim. Nastepnie dokonano
analizy sposobow wyznaczania prawa wlasciwego dla tego typu transakcji, ktore moga w
sposob znaczacy wplywaé na mozliwosci kontroli tego segmentu gospodarki. W rozdziale tym
znajduja sie takze rozwazania na temat zaleznosci migdzy zasada swobody umoéw, a
innowacyjnoscia oraz ograniczonym katalogiem instrumentdw finansowych dopuszczonych do
obrotu, ktére pozostaja w zwiazku z charakterystycznymi dla prawa francuskiego procesami
kontraktualizacji i dekauzalizacji czynnosci prawnych. W kontekscie roli i znaczenia norm
prywatnoprawnych w procesie przedmiotowej regulacji rynkow finansowych Autor wskazuje
na nastepujace kwestie:

- w przyszlosci procesy kontraktualizacji i dekauzalizacji czynnos$ci prawnych w
odniesieniu do regulacji prawnych na rynku finansowym beda ulegaly wzmocnieniu; bedzie to
prowadzilo do tego, ze regulacje prywatnoprawne beda decydowaé w przyszlosci o dalszej
ewolucji konstrukeji prawnych na rynku finansowym oraz bgda stanowic podstawe dla ochrony
uczestnikéw ponadnarodowych transakcji na tych aktywach,

- normy prawa prywatnego stuza jako uzasadnienie dla teorii umownej, a tym samym
do zastosowania zasad wyznaczania prawa wiasciwego do transakcji na rynkach finansowych
dla umow charakterystycznych,

- proces kontraktualizacji regulacji prawnych jawi si¢ jako odpowiedz na wyzwania z
jakimi wspotczesny rynek finansowy musi si¢ zmierzy¢; ustawodawca, uzywajac tradycyjnych
publicznoprawnych regulacji nie zawsze jest w stanie sprosta¢ okreslonym wyzwaniom, stad
celowe moze byé odwolywanie si¢ do ugruntowanych juz i sprawdzonych instytucji oraz
konstrukcji prawa zobowigzan,

- w nawigzaniu do regulacji francuskich, polski kodeks cywilny moglby rowniez by¢
podstawa dla procesu kontraktualizacji, a tym samym stanowi¢ katalizator dla dalszego rozwoju
przedmiotu obrotu na rynku finansowym,

- kwalifikowanie transgranicznych instrumentéw finansowych jako zobowiazan
umownych, mogloby skutkowaé rozszerzeniem odeslania przez polskiego ustawodawce do

Rozporzadzenia Rzym I réwniez o inne instrumenty nie bedace papierami warto$ciowymi,
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- do transakcji transgranicznych i majacych charakter zobowigzania umownego w
zakresie instrumentéw finansowych mozna stosowa¢ mutatis mutandis przepisy dotyczace
niewaznosci umowy, bezpodstawnego wzbogacenia, wyzysku, wad oswiadczen woli czy
klauzuli rebus sic stantibus. Powyzsze moze by¢ dodatkowo wzmocnione poprzez
positkowanie si¢ przez judykature wieloma zasadami prawa zobowigzan, jak: zasada
stusznosei, wspolzycia spolecznego, wzajemnosci czy ekwiwalentnosci Swiadezen.

Rozdziat 111 niniejszej monografii dotyczy regulacji publicznoprawnej przedsigbiorcow
funkcjonujacych na rynku finansowym. W ramach tego rozdziatu poddano analizie rejestrowy
charakter regulacji dotyczacy przedsigbiorcow oraz wynikajacy z niej na plaszczyznie
kolizyjnoprawnej wyznacznik prawa wlasciwego w postaci facznika siedziby. W tej czesci
zostala rowniez przedstawiona francuska koncepcja transgranicznej grupy spolek, a takze
rozwazania odnoszace si¢ do wplywu europejskiej zasady swobody przedsigbiorczosci na
dziatalno$¢ oséb prawnych na rynku finansowym.

Wskazano przy tym na nastgpujace wnioski, ktore dotycza publicznoprawnej regulacji
i reglamentacji os6b prawnych na ponadnarodowym rynku finansowym, a ktére wynikaja z
analizy dokonanej w tym rozdziale:

- potrzeba mobilnosci spolek oraz ich ponadnarodowy charakter sa na tyle istotnym
elementem funkcjonowania podmiotow gospodarczych, zwlaszcza na rynku finansowym, ze
prawo UE mogloby w znaczenie wigkszej mierze regulowac kwestie transgranicznosci,
zwlaszeza w odniesieniu do wyksztalconej na gruncie prawa francuskiego koncepcji grup
spolek.,

- lepsze uregulowanie ponadnarodowych aspektow prowadzenia dzialalnosci na
terytoriom UE, ze szczegblnym uwzglednieniem transgranicznych jej form, moze przyczyni¢
sie do marginalizacji tworzenia wehikulow korporacyjnych i zapewni¢ wigkszy poziom
bezpieczenstwa prawnego, a tym samym zwigkszy¢ i ulatwi¢ mozliwosci regulacji
i kontroli dzialalnosci prowadzonej przez osoby prawne na rynku finansowym,

- tzw. wazny interes publiczny, rozumiany jako bezpieczenstwo i stabilnos¢ finansowa,
stanowi podstawe dla zastosowania wielu instrumentow mogacych regulacj¢ sektora
finansowego ulatwié; stanowi on uzasadnienie dla wprowadzenia przez organy nadzoru list
ostrozno$ciowych oraz kontroli agencji ratingowych, ktére na rynku finansowym petnig rolg
quasi-rejestrow  bedacych subsydiarnym sposobem okre$lenia stopnia wiarygodnosci
podmiotéw w tym $rodowisku dzialajgcych; z drugiej strony wazny interes publiczny jest
podstawa dla zastosowania klauzuli porzadku publicznego, ktéra pozwala ograniczy¢

negatywne skutki wskazania prawa wlasciwego poprzez uznanie pewnych jego postanowien za
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bezskuteczne w danym krajowym porzadku prawnym, jezeli tylko pozostaja nie do pogodzenia
z podstawowymi zasadami tego porzadku prawnego,

- zauwazy¢ mozna duza role tzw. migkkich norm prawnych oraz orzecznictwa i praktyki
stosowania prawa; rola orzecznictwa najbardziej widoczna jest jednak na przykladzie prawa
francuskiego, czego najlepszym dowodem jest opisywana koncepcja interesu grupy spolek
wyksztalcona na kanwie orzeczenia w sprawie Rozenblum czy klauzula effet atténué:
wspomniana rola orzecznictwa w nieco mniejszym, ale rownie istotnym wymiarze, obecna jest
réwniez w prawie unijnym, natomiast w prawie polskim znacznie wigkszy cigzar legislacyjny
przeniesiony zostal na ustawodawce.

Rozdzial IV pracy dotyczy regulacji instytucjonalnej i nadzoru nad rynkiem
finansowym, w ramach ktérej badano m.in. efektywnosci publicznoprawnej i instytucjonalnej
regulacji. W ramach tej czgsci Autor wskazuje na nastepujace kwestie:

- organizacja krajowych organdéw nadzorczych ma kluczowe znaczenie dla kontroli
dziatalno$ci gospodarczej na poziomie narodowym,

- sposéb wdrozenia regulacji instytucjonalnej moze przybra¢ form¢ nadzoru
zcentralizowanego (Polska) oraz nadzoru dwufilarowego ( Francja),

- swoboda przedsigbiorczoéci, ustug, kapitatéw i platnosci w polaczeniu z mozliwoscia
wybrania prawa wlasciwego powoduje, iz regulacja instytucjonalna réwniez podlega
konkurencji systeméw prawnych:

- skuteczniejszym bedzie nie tylko ten model, ktdry jest najbardziej represyjny, ale ten,
ktory stanowi optymalny kompromis migdzy zasada bezpieczenstwa prawnego, a potrzebami
szybkosci transakcji na rynku,

- wraz z rozwojem nowych technologii, rola tradycyjnie rozumianej reglamentacji i
regulacji przedmiotowe;j zdaje si¢ ewoluowac,

- FinTech (financial technology) daje nowe mozliwosci, ktore nie tylko zmieniajg rynek
finansowy, ale rowniez czgsciowo kwestionuja i poddaja w watpliwos¢ istniejace regulacje,

- wzrost rozwoju transgranicznego rynku sprzyja pojawianiu si¢ rowniez nowych ryzyk,
przy czym coraz wigkszego znaczenia nabiera wspolpraca migdzy krajowymi organami
nadzoru, miedzy organami krajowymi a instytucjami ponadnarodowymi oraz wreszcie miedzy
organami krajowymi a podmiotami poddanymi regulacji,

- kontrola oparta tylko i wylacznie na bazie regulacji publicznoprawnych zdaje si¢ by¢
coraz bardziej ograniczona, gdyz w dobie rozwoju nowych konstrukeji prawnych, koniecznym
staje si¢ positkowanie juz istniejacymi normami prywatnoprawnymi lub konstrukcjami

charakterystycznymi dla prawa zobowigzan, czego potwierdzeniem moze by¢ funkcjonalne
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podejscie w nadzorze, ktore jest wykorzystywane przez organy francuskie konstrukeji tytutu
zbywalnego, jako kategorii pozwalajacej na prawng kwalifikacje, a tym samym
i skuteczniejsza kontrole wielu zjawisk na rynku finansowym si¢ pojawiajacych.

Rozwazania przedstawione w poszezeg6lnych czgsciach uznaé nalezy za uzasadnione.
We wlasciwy sposob sa one argumentowane i poparte bogata bibliografig. Wiele wnioskow i
spostrzezen prezentowanych w pracy moze by¢ uznanych za nowatorskie i wnoszace wartosc
dodana do prawa finansowego, a szczeg6lnie prawa rynku finansowego. Autor odni6st si¢ w
pracy do hipotez badawczych oraz probleméw badawczych, ktére zostaly wskazane w
koncepcji pracy i przedstawione we wstepie Jego rozprawy. Znajduje si¢ to w powyzej
zawartych spostrzezeniach, ktore stanowig podsumowania poszczegolnych rozdzialow
recenzowanej pracy. Wartoécia tej pracy jest rowniez to, ze struktura recenzowanej pracy
wzorowana jest na koncepcji francuskiej dysertacji prawniczej, co w ujgciu formalnym stanowi
w istocie nowy instrument mogacy by¢ wykorzystanym dla prowadzenia badan o charakterze
poréwnawczym szczegolnie na gruncie prawa finansowego.

Oceniajac strong formalna pracy zwrécié¢ nalezy uwage, ze w pracy wykorzystano
bardzo bogata i zréznicowana bibliografie, na ktora skladaja sie m.in. zrédla prawa
miedzynarodowego, wérod ktorych znajduja si¢ akty prawne (traktaty, dyrektywy,
rozporzadzenia). Moze budzi¢ watpliwosci w tym zakresie zaliczenie dokumentow, raportow i
opinii do Zroédel prawa migdzynarodowego (s. 317 i n.). Poza tym w pracy wykorzystano takze
zrodla prawa polskiego (42 pozycje), zrodla prawa w Republice Francuskiej (32 pozycje).
orzecznictwo (47 pozycje) oraz literature przedmiotu (553 pozycji). Autor przedstawia swoje
poglady w sposob czytelny i logiczny. Na uwage zastuguje fakt, ze Autor prowadzi polemike
z przedstawicielami literatury, czynigc to przy tym w sposob wiasciwy, przedstawiajac
argumenty, ktére maja na celu uzasadnienie stanowiska Autora. Przypisy konstruowane sa
takze w sposob prawidlowy. W pracy stwierdzono jednak bledy konstrukcyjne zwigzane z
wadliwym przypisaniem tekstu np. czgsci w sytuacji gdy powinien by¢ on przypisany
.mniejszym jednostkom redakcyjnym”, ktére zostaly przez Autora wyodrebnione w danej
czesci np. tekst na stronie 21. Z podobng sytuacja mamy do czynienia - np. z tekstem
przypisanym do czesci oznaczonej jako Rozdzial 1 .Regulacja podmiotowa i ochrona
konsumentéw na rynku finansowym™ - na stronie 23 rozprawy. W zwiazku z wyodrgbnieniem
jednostek ,.nizszego rzedu” w tym podrozdziale 1.1.-1.4 (s. 23-77 rozprawy), kazda cze$¢ tekstu
tego podrozdzialu powinna zosta¢ przyporzadkowana do okreslonej jednostki nizszego rzedu,

a nie do samego rozdziatu.
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3. Ocena pozostalych aktywnosci naukowych albo artystycznych wykazanych w
dokumentacji

3.1. Uwagi ogélne

Na podstawie przestanej dokumentacji stwierdzi¢ nalezy, ze Habilitant po uzyskaniu
stopnia doktora opracowal lacznie szesédziesiat cztery publikacje, z czego 51 powstalo po
uzyskaniu stopnia doktora, z czego 3 to monografie, 2 redakcje monografii autorskich, 33
publikacje w czasopismach naukowych. Jedenascie z tych publikacji zostalo opublikowanych
w jezyku obeym (3 w jezyku francuskim, 8 w jezyku angielskim). Dodatkowo warto nadmienic,
iz niektore publikacie w jezykach obcych ukazaly si¢ w wydawnictwach zagranicznych
(Mare&Martin, Cambridge Scholars Publishing). Artykuly byly publikowane w prestizowych
czasopismach takich jak m.in. Panstwo i Prawo, Przeglad Prawa Handlowego, Studia Prawno-
Ekonomiczne, Samorzad Terytorialny, Monitor Prawa Bankowego, International
Environmental Agreements: Politics, Law and Economics (Springer).

Habilitant uczestniczyt w 61 konferencjach naukowych, w tym 45-ciu po uzyskaniu stopnia
doktora nauk prawnych. Sposrod 61 udzialéw w konferencjach, 29 stanowily wystapienia
Autora na konferencjach o charakterze migdzynarodowym. Habilitant bral rowniez udzial w
zjazdach Katedr Prawa Finansowego (Szczecin - Migdzyzdroje 2014 rok oraz Zielona Goéra-
Mierzecin 2018 rok). Zainteresowania badawcze Autora skupily si¢ przede wszystkim wokol
kilku zasadniczych obszaréw badawczych, do ktérych nalezg: prawo rynku finansowego,
prawo podatkowe poréwnawcze, prawo kolizyjne na rynku finansowym, a takze prawo rynku

finansowego.

3.2. Prawo rynku finansowego jako przedmiot badan naukowych Habilitanta

W oparciu i na podstawie przestanej dokumentacji stwierdzi¢ nalezy, ze w kontekscie
ww. obszaru badawczego szczegdlowej analizie zostaly poddane przez Habilitanta aspekty
instytucjonalnej organizacji rynku finansowego (publikacje: M. Marianski, Struktura
wewnetrzna oraz podstawa funkcjonowania L'Autorité des marchés financiers (AMF) jako
organu nadzoru nad rynkiem finansowym we Francji. Monitor Prawa Bankowego nr 5/2016,
M. Marianski, Uprawnienia i kompetencje francuskiego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym L'Autorité des marchés financiers (AMF) — czgs¢ pierwsza, Kortowski Przeglad
Prawniczy nr 3/2016 oraz M. Marianski, Uprawnienia i kompetencje francuskiego organu
nadzoru nad rynkiem finansowym L'Autorité des marchés financiers (AMF) — cz¢s¢ druga,

Kortowski Przeglad Prawniczy nr 04/2016).
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Habilitant jest autorem serii publikacji opisujacych wyzwania i problemy
wspolczesnego rynku finansowego zaréwno z perspektywy ustawodawcy, jak i jego
uczestnikéw (zob. M. Marianski, M. Lemonnier nt. Les problémes de I'unification de droit des
instruments financiers, [w:] Journées juridiques franco-polonaises, Le jeu des influences
croisées du droit frangais, du droit européen et du droit des autres pays européens, Paryz Mare
&Martin 2013;
M. Marianski, Prawne aspekty zmian na rynku finansowym we Francji po 2009 roku, [w:]
Zmiany na rynku finansowym w dobie kryzysu. Wybrane zagadnienia prawne, (red.) M.
Lemonnier, Sz. Kisiel, M. Marianski, Olsztyn 2016; M. Marianski, Rynek finansowy jako
miejsce przenikania si¢ norm prawa prywatnego i prawa publicznego, Studia Prawno-
Ekonomiczne, t. 100/2016; M. Marianski, Sposoby subsydiarnego oznaczania podmiotow
dziatajacych na rynku finansowym, Acta Scientifica Academiae Ostroviensis. Sectio A, nr
2(8)/2016 oraz M. Marianski, Pozycja emitenta na rynku finansowym — ewolucja oraz kierunki
przemian, Przeglad Prawa Handlowego, nr 8/2017).

Ponadto przedmiotem badan uczynil historyczne uwarunkowania rozwoju rynku
finansowego (zob. M. Marianski, Prawno-ekonomiczne aspekty ksztaltowania si¢ instytucji
instrumentu finansowego, [w:] Wybrane zagadnienia efektywnosci instytucji publicznych,
(red.) B. Puczkowski, A. Skonieczek, wyd. UWM Olsztyn 2015; M. Marianski, Zmiany w
sposobie pojmowania weksla jako elementu zbioru papieréw wartosciowych i instrumentow
finansowych w procesie ewolucji prawa rynku kapitalowego w Polsce, [w:] Ewolucja instytucji
polskiego prawa papierow wartosciowych. W 80-lecie Prawa wekslowego z dnia 28 kwietnia
1936 r.. (red.) J. Mojak, J. Widlo, A. Zywicka, Lublin 2016; M. Marianski, Zmiany w sposobie
organizacji rynku finansowego w Polsce. Wybrane zagadnienia prawno-ekonomiczne, [w]
Prawo a ekonomia - alianse w budowie efektywnego panstwa, (red.) M. Kowalczyk, P. Majer,
UWM, Olsztyn 2016).

Waznym watkiem w ramach przedmiotowego obszaru badawczego, ktéry Autor uczynil
przedmiotem swoich zainteresowan jest rowniez ochrona konsumenta na rynku ustug
finansowych (zob. M. Marianski, Consumer protection in international private law regulations,
[w:] Consumer Protection Law in Poland from the Perspective of EU Law, (red.) B. Pachuca-
Smulska, C.H. Beck Warszawa 2017 oraz M. Marianski, Zmiany w sposobie instytucjonalnej
ochrony konsumenta na rynku finansowym we Francji. Analiza na przykladzie dyspozycji
zawartych w Code de consommation oraz Code monétaire et financier, [w:] Ochrona
konsumenta na polskim i miedzynarodowym rynku finansowym, (red.) J. Monkiewicz, E.

Rutkowska-Tomaszewska, Wolters Kluwer 2019).
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Poza przedstawieniem rozwinigtego w nauce francuskiej konceptu kontraktualizacji
regulacji prawnych (publikacja: M. Marianski, Proces kontraktualizacji regulacji prawnych na
rynku finansowym, [w:] Praktyczne i teoretyczne problemy prawa finansowego wobec wyzwan
XXI wieku, (red.) J. Gliniecka, A. Drywa, E. Juchniewicz, T. Sowinski, Warszawa: CeDeWu,
2017) dr Marianski dokonal dogli¢bnej analizy wielu konstrukcji prawa uméw
charakterystycznych dla nauki francuskiej i mozliwych do wykorzystania lub juz
wykorzystywanych na rynku finansowym (publikacje: M. Marianski, M. Zielifiska, Pojecie
szkody przyszlej (préjudice futur) w prawie francuskim. Rozwazania na tle polskich
uregulowan prawnych, Studia Prawnoustrojowe nr 28/2015; M. Marianski, M. Lemonnier,
Francuska koncepcja tytulu zbywalnego (titre négociable) a regulacje rynkéw finansowych,
[w:] Regulacje finansowe. FinTech - nowe instrumenty finansowe — resolution, (red.) W.
Rogowski, Warszawa: C.H.Beck, 2017;: M. Marianski, J.J. Zigty, Zasada stusznosci wobec
praktyki obrotu wybranymi formami instrumentéw finansowych, Studia Prawnoustrojowe nr
30/2015: M. Marianski, Hazard jako element wybranych transakcji zawieranych na rynku
finansowym, Kultura Bezpieczenstwa Nauka — Praktyka — Refleksje, nr 26/2017; M. Marianski,
M. Lemonnier, Podstawowe zalozenia i cele reformy francuskiego kodeksu cywilnego z 2016
roku, [w:] Meandry prawa — teoria i praktyka. Ksi¢ga jubileuszowa prof. M. Goettela, (red.) E.
Plywaczewski, J. Bryk, Szczytno 2017).

Waznym przedmiotem rozwazan Habilitanta sg rowniez regulacje dotyczace sposobu
funkcjonowania podmiotow (spolek) na tym rynku dzialajacych. W ramach ww. badan o
charakterze poréwnawczym poddano analizie wykonywanie uprawnief przez wspolnikow
spolki kapitalowej (publikacje: M. Marianski, J. J. Ziety, Prawo do wprowadzania spraw do
porzadku obrad i zadawania pytan przez akcjonariuszy we Francji - uwagi do polskich
rozwiazan na tle dyrektywy 2007/36/WE. Przeglad Prawa Handlowego, nr 6/2015 oraz M.
Marianski, J.J. Ziety, Wykonywanie prawa glosu przez akcjonariuszy we Francji. Uwagi do
polskich rozwigzan na tle dyrektywy 2007/36/WE, Radca Prawny. Zeszyty naukowe, nr
1/2016). Przedmiotem poglebionej analizy Habilitanta byly takze francuskie regulacje
dotyczace spotki z 0.0. (ksiazka: M. Marianski, A. Klimaszewska, K. Warylewska, J.J. Zigty,
Przepisy o spélce z ograniczona odpowiedzialnoscig (societé a responsabilité limitée) w
francuskim Kodeksie handlowym (Code de commerce), Olsztyn: wyd. UWM, 2017). Kolejnym
elementem przedmiotowego obszaru jest takze wykorzystanie konstrukcji prawnych
charakterystycznych dla rynku kapitalowego do realizacji zadan wlasnych przez jednostki

samorzadu terytorialnego (publikacja: M. Marianski, Formy realizacji zadan wlasnych przez
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jednostki samorzadu terytorialnego we Francji ze szczegélnym uwzglednieniem spolek
handlowych, Prawo i Wigz, nr 35/2021).

Autor zwrécil takze uwage na wplyw innowacji technologicznych na ksztattowanie si¢
nowych instytucji rynku finansowego (publikacje: M. Marianski, Problematyka kwalifikacji
prawnej wirtualnej waluty we Francji, Panistwo i Prawo, nr 10/2015; M. Marianski, Ryzyka
zwiazane z zawarciem umowy opcji walutowej z bankiem oraz mozliwosci jego ograniczenia,
[w:] Zagrozenia w sektorze bankowym - analiza kryminalna zjawisk oraz mozliwosci
przeciwdziatania, (red.) P. Chlebowicz, Olsztyn 2013: M. Marianski, Ryzyka zwigzane z
rozwojem obrotu wirtualnymi walutami. Analiza na gruncie obecnie obowigzujacych
przepisow, [w:] Przeciwdzialanie patologiom na rynkach finansowych. Od edukacji
ekonomicznej po prawnokarne $rodki oddzialywania, (red.) W. Plywaczewski, Warszawa
2015; M. Marianski, Question of Justice on the financial market regulations. Choosen legal
aspects. Studia Prawnoustrojowe, nr 35/2017 oraz M. Marianski, Le role des normes « soft law
» en matiére des instruments financiers a 1’exemple de la France et de la Pologne, [w:] Les
sources de droit dans les pays européens et francophones, (red.) J. Leroy, D. Piatek, P. Szwedo,

Paryz Marre&Martin 2017.

3.3. Podatkowe prawo poréwnawcze jako przedmiot badai naukowych Habilitanta

W oparciu i na podstawie przesianej dokumentacji stwierdzi¢ nalezy, ze podatkowe
prawo pordwnawcze jest istotnym obszarem badawczym Habilitanta. Analizie zostaly poddane
przez Niego zarowno kwestie odnoszace si¢ do ogélnej procedury podatkowej (publikacja: M.
Marianski, B. Pahl, Tax procedures in Poland and France, [w:] Comparative Law In Eastern
and Central Europe, (red.) B. Sitek, J. Szczerbowski, A.W. Bauknecht, Cambridge Scholars
Publishing 2013), jak i ewolucji instytucji pelnomocnika w prawie podatkowym (publikacja:
M. Marianski, B. Pahl, Instytucja pelnomocnika w prawie podatkowym we Francji wobec prac
nad zmiang ordynacji podatkowej w Polsce, Samorzad Terytorialny, nr 7-8/2018).

Habilitant dokonat takze analizy sposobu opodatkowania wybranych form dziatalnosci
gospodarczej w kontekscie wyzwarl i problemoéw zwigzanych z opodatkowaniem elektrowni
wiatrowych, poruszajac jednoczesnie szereg aspektow zwigzanych z konstrukcja podatku od
nieruchomodci (publikacje: M. Mariafiski, B. Pahl, Evolution of the taxation of wind power
plants in polish tax law, [w:] European Financial Law in times of crisis of the European Union,
(red.) G. Hulko, R. Vybiral, Budapeszt: Dialog Campus, 2019 oraz M. Marianski, B. Pahl,
Issues related to wind power plants taxation. A comparative analysis based on French tax law

regulations, [w:] The financial law towards challenges of the XXI Century, (red.) P. Mrkyvka,
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J. Gliniecka, E. Toméadkov4, E. Juchniewicz, T. Sowinski, M. Radvan, Gdansk-Brno: Masaryk
University, 2020).

W ramach tego obszaru badawczego przedstawiono problemy i konsekwencje prawne
zmian w sposobie opodatkowania elektrowni wiatrowych w kontekscie braku zapewnienia
pewno$ci prawnej oraz pojecia rozsadnych i uzasadnionych oczekiwan w sektorze
energetycznym, zaréwno na poziomie krajowym, jak i mig¢dzynarodowym (publikacje: M.
Marianski, M. Krzykowski, Brak zapewnienia pewnosci prawnej jako przeslanka roszczen
odszkodowawczych. Analiza prawno-poréwnawcza. Lack of legal certainty as a premise for
compensation claims. Legal and comparative analysis, Studia Prawno-Ekonomiczne, t.
109/2018 oraz M. Marianski, M. Krzykowski, J.J. Ziety, Principle of reasonable and legitimate
expectations in international law as a premise for investments in the energy sector, International
Environmental Agreements: Politics, Law and Economics (Springer), 2020).

Habilitant poruszal takze kwestie wyzwan zwigzanych z lokalnym prawem
podatkowym oraz finansami jednostek samorzadu terytorialnego (publikacje: M. Marianski,
Optimisation of public income and expenditure in the social interest and the development of
local companies in French law, [w:] Optimization of Organization and Legal Solutions
concerning Public Revenues and Expenditures in Public Interest (red), E. Lotko, U.K.
Zawadzka-Pak, M. Radvan, Biatystok-Vilnius: Temida, 2018 oraz M. Marianski, Challenges
and problems of local government finances in the light of the French Cour des Comptes reports
as a guide for the Polish legislature, [w:] The challenges of local government financing in the
light of European Union regional policy, (red) P. Mrkyvka, I. Gliniecka, E. Tomaskova, E.
Juchniewicz, T. Sowiniski, M. Radvan, Masaryk University Brno 2018).

3.4. Prawo kolizyjne na rynku finansowym jako przedmiot badan naukowych Habilitanta

W oparciu i na podstawie przestanej dokumentacji stwierdzi¢ nalezy, ze Habilitant
przedmiotem swoich zainteresowan badawczych uczynil rowniez prawo Kkolizyjne,
pozwalajace na okreslenic prawa wiasciwego dla stosunkow z zakresu prawa prywatnego,
zwiazanych z wigcej niz jednym panstwem, w szczegélnosci w odniesieniu do transgranicznego
rynku finansowego. Zagadnienie to bylo przedmiotem Jego badan zwlaszcza w kontekscie
nowych form transakcji zawieranych na ponadnarodowym rynku finansowym (M. Marianski,
La détermination la loi applicable pour les transactions sur les monnaies virtuelles conclus sur
le marché financier. Studia Prawnoustrojowe, nr 33/2016; M. Marianski, Poj¢cie instrumentu
finansowego w polskim prawie prywatnym migdzynarodowym. Analiza aktualnego stanu

prawnego oraz wnioski na przysztos¢, [w:] Prawo finansowe wobec wyzwan XXI wieku, (red.)

25



J. Gliniecka, A. Drywa, E. Juchniewicz, T. Sowinski, Warszawa: CeDeWu, 2015). Habilitant
badal takze role prawa prywatnego miedzynarodowego dla wilasciwego funkcjonowania
wspolczesnych rynkéw finansowych (publikacja: M. Marianski, Prawo rynku finansowego
jako odrebna galaZ prawa z perspektywy prawa prywatnego miedzynarodowego, [w:] Prawo
rynku finansowego jako odrebna galaz prawa, (red.) M. Lemonnier, Sz. Kisiel, M. Marianski,
Olsztyn: WPiA UWM, 2017) oraz rol¢ badan poréwnawczych niejako uzupelniajacych
przepisy kolizyjne w tym zakresie (publikacja: M. Marianski, Obrét instrumentami
finansowymi a komparatystyka prawnicza, Studia Prawnoustrojowe, nr 40/2018). Badaniem
byla objeta rowniez kwestia roli prawa prywatnego migdzynarodowego jak i norm kolizyjnych
w nawiazaniu do aktéw prawa miedzynarodowego odnoszacych si¢ do przedmiotowej materii
jak: Konwencja Haska oraz Rozporzadzenie Rzym I o prawie wiasciwym dla zobowigzan
umownych (publikacje: M. Marianski, Bezpieczenstwo i stabilizacja rynku finansowego a
prawo wlasciwe dla instrumentéw finansowych na przykladzie Konwencji Haskiej, [w:] XXV
lat przeobrazen w prawie finansowym i prawie podatkowym — ocena dokonan i wnioski na
przyszlosé, (red.) Z. Ofiarski, Szczecin 2014 oraz M. Marianski, Problematyka Konwencji
sporzadzonych w kilku jezykach odnoszacych si¢ do rynku instrumentéw finansowych, [w:]
Teoretyczne i praktyczne aspekty prawa finansowego. Problemy, koncepcje, wyzwania i

rozwiazania, (red.) A. Gorgol, Warszawa: C.H.Beck, 2020).

I11. Informacja o wykazywaniu si¢ istotng aktywnoscig naukows albo artystyczng
realizowana w wiecej niz jednej uczelni, instytucji naukowej lub instytucji
kultury, w szczegélnosci zagranicznej

W oparciu i na podstawie przestanej dokumentacji stwierdzi¢ nalezy, ze Wydzial Prawa
i Administracji UWM w Olsztynie stanowil podstawowe miejsce pracy Habilitanta. Fakt ten
nie przeszkodzil Autorowi w nawiazaniu wspolpracy naukowej oraz dydaktycznej z innymi
jednostkami naukowymi zaréwno krajowymi, jak i zagranicznymi. Nalezy zaznaczy¢, iz przed
uzyskaniem stopnia doktora nauk prawnych, Habilitant przebywal przez kilka lat we Francji,
gdzie uzyskal dwa dyplomy uczelni francuskich. Podczas pobytu na Université Blaise Pascal
we Francji, w okresie od 07.10.2002 . do 10.06.2003 r., uzyskat Certificat Pratique de la langue
francaise ler degré, wydawany przez Prezydenta Republiki Francuskiej. Podczas pobytu we
Francji na Wydziale Prawa Faculté de droit — Université d’ Auvergne (Francja) uzyskat w 2006
roku tytul licencjata.

Wspétpraca z ww. jednostkami byla przez Niego kontynuowana juz po zatrudnieniu na

WPiA UWM i przybierala form¢ udzialu we wspélnych konferencjach naukowych zaréwno w
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Polsce, jak i za granica. Dodatkowo kontakty te postuzyly za punkt wyjsécia do rozwoju
wspolpracy w ramach programu Erasmus ze strong francuska.

Kontynuacja nabytej we Francji wiedzy prawniczej oraz znajomosci jezyka
francuskiego, bylo staranie si¢ o przyjecie do projektow badawczych realizowanych w formie
miedzynarodowych warsztatow doktoranckich. Udzial w ww. projektach umozliwil
Habilitantowi dwukrotne skorzystanie z migdzynarodowych warsztatow doktoranckich we
Francji, co stanowilo doskonale przygotowanie merytoryczne oraz metodologiczne do
rozprawy doktorskiej. Habilitant uczestniczyt w dwdch warsztatach zorganizowanych przez:

- Uniwersytet w Toulouse (Université de Toulouse - Francja) w dniach 4-5 czerweca 2009
roku, pt. Les méthodes dans la construction de I'Espace européen de liberté, de sécurité et de
justice,

- Uniwersytet w Bayonne (Universit¢ de Pay et des Pays de 1'Adour
w Bayonne — Francja) w dniach 10 — 11 czerwea 2010 roku, pt. I'Espace européen de liberté,
de sécurité et de justice.

Nastepstwem wypracowanych kontaktéw 2z uczelniami francuskimi bylo to. ze
Habilitant byl jednym z inicjatoréw utworzenia w Polsce Szkoly Prawa Francuskiego, ktora to
ostatecznie powstata na Uniwersytecie Gdanskim przy wspolpracy z Université de Toulouse z
Francji. Tym samym na Wydziale Prawa i Administracji Uniwersytetu Gdanskiego Habilitant
prowadzi wyklady w jezyku francuskim poczawszy od edycji uruchomionej w 2014 roku az do
dzié (najnowsza edycja luty 2021). Poczatkowo prowadzil zajecia z przedmiotu: Terminologie
juridique frangaise, natomiast od 2020 roku réwniez z przedmiotu La jurisprudence frangaise.

Od 2013 roku do dnia dzisiejszego Habilitant pelni funkcj¢ pelnomocnika ds.
wspolpracy z zagranica WPiA UWM, odpowiadajac przede wszystkim za zarzadzanie
umowami o wspélpracy z uczelniami zagranicznymi (podpisanymi poza programem Erasmus).
W kilku przypadkach pelnit formalnie funkcj¢ koordynatora danej umowy. Od 2018 roku
Habilitant formalnie koordynuje réwniez wspotprace z Sumskim Pafstwowym Uniwersytetem
Rolniczym (Ukraina), a od 2017 roku - umowe z Vytautas Magnus University (Litwa).

Habilitant w ramach wspdlpracy opartej o status Visiting professor przebywal na
Uniwersytecie Masaryka w Brnie - Republika Czeska (Masaryk University, Faculty of Law,
Department of Financial Law and Economics), gdzie poza faktem odbycia stazu naukowego w
okresie od 27.03.2019 roku do 17.04.2019 roku pod kierunkiem doc. JUDr. Ing. Michal
Radvan.Ph.D., uczestniczyl w wielu inicjatywach zaréwno w zakresie publikacji naukowych,

jak i udziatu w konferencjach wspélorganizowanych przez ww. jednostke.
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Konsekwencja ww. wspllpracy 2z innymi uniwersytetami Kkrajowymi oraz
zagranicznymi byl staly udzial Habilitanta w cyklicznych wydarzeniach naukowych
organizowanych przez podmioty zewnetrzne. Wspélorganizowal m.in. z Uniwersytetem
Masaryka w Brnie oraz Uniwersytetem Gdanskim cykl Baltyckich Konferencji Prawa
Finansowego zatytulowanych Prawo finansowe wobec wyzwan XX1 wieku, badz Praktyczne i
teoretyczne problemy prawa finansowego wobec wyzwan XXI wieku w 2015 roku, 2017 roku
oraz 2019 roku. Innym przejawem aktywnosci Habilitanta na plaszczyZnie migdzynarodowej
byl udziat w cyklicznych konferencjach, zwienczonych nastgpnie publikacjami,
organizowanych przez Centrum Prawa Samorzadowego i Prawa Finanséw Lokalnych
Uniwersytetu Gdanskiego (jak np. Miedzynarodowa Konferencja Finanséw Samorzadu
Terytorialnego pt. ,Samorzad terytorialny w 20 lat po reformie administracyjnej
panstwa. Bilans nadziei i postulaty na przyszlos¢” org. Katedra Prawa Finansowego i
Gospodarki Narodowej Wydzial Prawa Uniwersytetu Masaryka w Brnie, Czechy, Regionalna
Izba Obrachunkowa w Gdansku, Gdansk 16.04.2018, temat wystapienia: Challenges and
problems of local government finances in the light of the French Cour des Comptes reports as
a guide for the Polish legislature). Habilitant uczestniczyl réwniez w przedsigwzigciach
naukowych organizowanych przez Centrum Informacji i Organizacji Badan Finansow
Publicznych i Prawa Podatkowego Krajow Europy Srodkowej i Wschodniej, dziatajace przy
Uniwersytecie w Biatymstoku (jak np. Migdzynarodowa Konferencja Naukowa - Currency,
Taxes and Other Institutes of Financial Law in the Year of the 100™ Anniversary of the
Founding of Czechoslovakia, org. Department of Financial Law and Financial Science of the
Faculty of Law of the Charles University (Republika Czeska), Praga, 20-21.09.2018, temat
wystapienia: Evolution of Taxation of Wind Power Plants in Polish and French Tax Law oraz
Migdzynarodowa Konferencja Naukowa - XVI Migdzynarodowa Konferencja Naukowa na
temat optymalizacji organizacji i rozwiazan prawnych dochodéw i wydatkéw publicznych w
interesie spolecznym WILNO, 21-22 wrzesnia 2017 r., org. Centrum Informacji i Organizacji
Badan Finanséw Publicznych i Prawa Podatkowego Krajow Europy Srodkowej i Wschodniej,
temat referatu: Optymalizacja dochodéw i wydatkéw publicznych w interesie spolecznym na
przykladzie form prawnych dla realizacji zadan wlasnych przez jednostki samorzadu
terytorialnego w prawie francuskim).

W ramach wspélpracy z Uniwersytetem w Bialymstoku Habilitant bral udzial
w cyklicznych wydarzeniach naukowych organizowanych przez Zaklad Prawa Handlowego na
Wydziale Prawa UwB (jak Ogélnopolska Konferencja Naukowa ,.Aspekty finansowe w prawie
handlowym™, Bialystok 20.05.2019, temat referatu: Instrumenty finansowe jako forma
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finansowania dziatalnosci gospodarczej ze szczegélnym uwzglednieniem  equity
crowdfundingu: Ogélnopolska Konferencja Naukowa ,.Obrét instrumentami finansowymi”,
Bialystok 31.03.2017, temat referatu: Obrét instrumentami finansowymi a prawo porownawcze
oraz Migdzynarodowa Konferencja Naukowa .Zasada slusznosci a prawo handlowe™,
Bialystok 29.05.2015, temat referatu: Zasada stusznosci wobec praktyki obrotu wybranymi
formami instrumentéw finansowych™).

W ramach cyklicznych spotkan naukowych o charakterze mi¢dzynarodowym, na uwage
zasluguje  udzial Habilitanta w  organizowanych przez SWPS  Uniwersytet
Humanistycznospoteczny w Warszawie konferencji z zakresu prawa poréwnawczego -
International Conference on Comparative Law (jak przykladowo: Migdzynarodowa
Konferencja Naukowa — 7" Annual International Conference on Comparative Law Evolution
of law, org. SWPS w Warszawie, 09.06.2017, temat referatu: Evolution of law on the example
of financial market law regulations; Mig¢dzynarodowa Konferencja Naukowa - 8" Annual
International Conference on Comparative Law Law and Technology - a Comparative
Perspective, org. SWPS w Warszawie, Warszawa 15 czerwca 2018, temat wystapienia:
Techniczne sposoby wzmocnienia efektywnosci zamoéwien publicznych we Francji;
Miedzynarodowa Konferencja Naukowa - 9th Annual International Conference on
Comparative Law-Morality-Technology-Law, Warszawa 20 wrzesnia 2019, org. SWPS, temat
referatu: Legal and Technological Challenges of Equity Crowdfunding Development.
Comparative Analysis, czy tez 11th Polish-Spanish Conference on the European Legal
Tradition Women Society and Law: from Roman Law to Digital Age org. SWPS w Warszawie,
30.04.2021 temat referatu: Soft-law rules as an example of changes in society caused by new
technologies).

Habilitant bral rowniez udzial w polsko-francuskich dniach prawniczych
organizowanych przez Uniwersytet Jagicllonski w Krakowie (np. Migdzynarodowa
Konferencja ,.Polsko-francuskie dni prawnicze. Les sources du droit dans les pays européens et
francophones.”, org. Uniwersytet Jagiellonski w Krakowie 21-22.11.2014, referat: Le role des
normes soft law en matiére d’instruments financiers: I'exemple de la France et de la Pologne
oraz Migdzynarodowa Konferencja Naukowa ,.Polsko-francuskie dni prawnicze. Convergence
et divergence entre systemes juridiques”, org. Uniwersytet Jagiellonski w Krakowie 22-
24.11.2012, referat: Les régles de conflit de lois en tant que mécanisme qui assure la
convergence des systémes juridiques (I’exemple de la Convention de La Haye sur les titres).
Swoistym dopelnieniem i rozwinigciem ww. spotkan naukowych byly konferencje

organizowane juz w siedzibie Stowarzyszenia Przyjaciol Francuskiej Kultury Prawnej im.
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Henri Capitant (Association Henri Capitant des Amis de la Culture Juridique Frangaise) w
Paryzu (jak np. Migdzynarodowa Konferencja Naukowa - Journées internationals Association
Henri Capitant Des amis de la culture juridique frangaise, Paryz 6-7.06.2019, temat: La

solidarité, idemnisation et politiques fiscales).

IV. Informacje o osiagnigciach dydaktycznych, organizacyjnych oraz
popularyzujacych nauke
W oparciu i na podstawie przestanej dokumentacji stwierdzi¢ nalezy, ze Habilitant na
WPiA UWM prowadzil zajgcia (bedac najczesciej ich koordynatorem) na kierunkach: Prawo,
Bezpieczefistwo oraz Administracja (w tym zwlaszcza na specjalnosci Administracja
Skarbowa) zarobwno na studiach stacjonarnych, jak i niestacjonarnych, z ponizszych
przedmiotow:
- Prawo finansowe (wyklad) - Prawo IlI rok, od 2018 roku
- Prawo finansowe (¢wiczenia) —Prawo IlI rok
- Opodatkowanie dochodéw spélek kapitalowych (wyklad oraz ¢wiczenia) — Administracja ITI
rok
- Prawo podatkowe poréwnawcze (¢wiczenia) — Administracja Skarbowa I rok
- System kontroli i audytu w jednostkach sektora finanséw publicznych (¢wiczenia) -
Administracja Skarbowa II rok studiow magisterskich uzupelniajacych
- System podatkowy Francji (wyklad oraz ¢wiczenia) - Administracja Skarbowa Il rok studiow
magisterskich uzupelniajacych
- Opodatkowanie i rachunkowos¢ instrumentéw finansowych (wyklad oraz ¢wiczenia) —
Administracja Skarbowa I rok studiéw magisterskich uzupelniajacych
- Bezpieczenstwo ekonomiczne pafstwa (wyklad oraz ¢wiczenia) — Bezpieczenstwo
Wewngetrzne I11 rok
- Prawo gospodarcze publiczne (¢éwiczenia) - kierunek Prawo I1I rok
- Prawo prywatne migdzynarodowe (wyklad oraz ¢wiczenia) - kierunek Prawo IV rok
- Prawo rynku finansowego (wyklad oraz ¢wiczenia) - Administracja Skarbowa I rok
- Financial market law (wyklad oraz ¢wiczenia) - Administracja Skarbowa II rok studiow
magisterskich
- Podstawy prawa finansowego (wyklad) — Administracja I rok studiow magisterskich
uzupelniajacych
- Prawo papieréw wartosciowych (wyklad oraz ¢wiczenia) - kierunek Prawo IV rok

- Prawo finanséw publicznych (wyklad oraz ¢wiczenia) - kierunek Administracja [1I rok
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- Prawo gieldowe (wyklad oraz ¢wiczenia) - kierunek Prawo V rok

oraz w ramach programu ERASMUS (w jezyku angielskim oraz francuskim):
- European Union Tax Law

- International Financial Market Law

- Financial Law

- International Private Law.

Habilitant bral udziat w Podyplomowych studiach z zakresu ksztalcenia
pedagogicznego, ukoniczonych przez Niego z wynikiem bardzo dobrym 29 maja 2011 roku na
Wydziale Nauk Spotecznych UWM. Ponadto peinit funkeje promotora 46 prac magisterskich
z zakresu prawa finansowego oraz prawa rynkow finansowych (oraz recenzenta 102 prac
dyplomowych na WPIiA UWM). Dwukrotnie zostal takze powolany na promotora
pomocniczego w nast¢pujacych przewodach doktorskich:

- w przewodzie doktorskim mgr. Piotra Hermana, na podstawie Uchwaly nr
98/2018/BiR Rady Wydzialu Prawa i Administracji UWM z dnia 19.10.2018 r., temat rozprawy
doktorskiej: Problematyka prawna i finansowa przedsigbiorczosci w uczelniach publicznych,
publiczna obrona rozprawy miata miejsce w dniu 19.11.2020 roku,

- w przewodzie doktorskim mgr. Richarda Lemonnier, na podstawie Uchwaly nr
62/2020/RD Rady Naukowej Dyscypliny nauki prawne z dnia 25 wrzesnia 2020 r., temat
rozprawy doktorskiej: Model ubezpieczen na francuskim rynku finansowym.

Habilitant w ramach dzialalnosci organizacyjnej pelnit wiele funkcji zaréwno na
Wydziale Prawa i Administracji UWM, jak i w strukturach uczelni. Od 2013 roku pelni funkcje
Pelnomocnika Dziekana WPiA UWM ds. kontaktéw z zagranica. Byl rowniez czlonkiem
Komisji Programowej na kierunku Prawo WPiA UWM (30.06.2014 - 1.10.2016) oraz
czlonkiem Komisji ds. Ksztalcenia w Jezykach Obcych WPiA UWM (1.10.2016-30.09.2020).
Pelnil trzykrotnie funkcje opiekuna danego rocznika studentéw: opickuna pierwszego roku
prawa — studia stacjonarne (od 1.10.2013 do 1.10.2018), opiekuna pierwszego roku
magisterskich studiéow uzupehniajacych II stopnia z zakresu administracji — specjalnos¢
administracja skarbowa (od 01.10.2016 do 01.10.2018), opiekuna pierwszego roku
magisterskich studiéw uzupelniajacych Il stopnia z zakresu administracji na studiach
stacjonarnych (od 02.10.2019 do 01.10.2021). Zastal wybrany na czlonka Rady Wydziatlu
Prawa i Administracii UWM na kadencj¢ 2016-2020 (jako reprezentant nauczycieli
akademickich posiadajacych stopien doktora lub magistra).

Pelnit funkcje w wielu komisji dziekanskich, do ktorych nalezy zaliczy¢
w szczeg6lnosei: Komisje WPIA UWM ds. Wspélpracy z Zagranica i Ksztalcenia w Jezykach
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Obcych (na podstawie decyzji nr 04/2020 z dnia 30.01.2020 r.) oraz Komisj¢ ekspercka —
Centrum Poradnictwa Prawnego WPiA UWM w Olsztynie (na podstawie decyzji nr 11/2020 z
11.05.2020 r.).

Habilitant byl dwukrotnie czlonkiem Senackiej Komisji ds. Wspolpracy
Miedzynarodowej UWM w Olsztynie (23.09.2014 do 31.08.2016 na podstawie uchwaly nr.
574/2014 Senatu UWM oraz od 20.09.2016 do 31.08.2020 na podstawie uchwaty nr 7/2016
Senatu UWM). Ponadto pehnit réwniez funkcj¢ Rzecznika Dyscyplinarnego Rektora UWM ds.
Studentéw powolanego na kadencje 2018-2020, na podstawie decyzji Rektora UWM nr 5/2018
z dnia 2 lutego 2018 roku, gdzie zajmowal si¢ przede wszystkim sprawami studentow
anglojezycznych. Habilitant otrzymal nagrody Rektora UWM: w 2016 roku (nagroda
indywidualna Rektora Uniwersytetu Warminsko-Mazurskiego w Olsztynie III stopnia za
osiagnigcia w dziedzinie organizacyjnej), w 2017 roku (nagroda indywidualna Rektora
Uniwersytetu Warminsko-Mazurskiego w  Olsztynie Il stopnia za osiagni¢cia
w dziedzinie naukowej) oraz w 2019 roku (nagroda indywidualna Rektora Uniwersytetu
Warminsko-Mazurskiego w Olsztynie II stopnia za osiagnigcia w dziedzinie organizacyjnej).

W ramach dzialalnosci popularyzatorskiej Habilitant byt czlonkiem Kolegium
Redakcyjnego Kwartalnika Informacyjnego WPiA UWM (od 1.10.2009 roku), natomiast od
1.10.2013 do 30.09.2015 roku pelnil rowniez funkcje zastgpcy redaktora naczelnego tego
czasopisma, w ramach ktdrego poza artykulami popularnonaukowymi, przedstawial rowniez
wiadomosci z zycia wydziatu, poruszal istotne dla studentéw problemy oraz przeprowadzat
wywiady z pracownikami wydzialu. Dzialalnos¢ popularyzatorska Habilitanta wykraczala
takze poza ramy samego Wydzialu, gdyz udzielat rowniez wywiadéw dla ogdlnouczelnianych
Wiadomosci Uniwersyteckich (jak np. artykul dotyczacy zjawiska crowdfundingu zawarty w
numerze 2258/2021).

Habilitant prowadzil rowniez wyklady otwarte, zwlaszcza na innych uczelniach.
Przykladem wykladu otwartego moze by¢ przeprowadzona na Uniwersytecie Gdanskim
prelekcja pt. ,.Koncepcja Szkody przysziej (préjudice futur) w prawie francuskim™ w dniu 28
listopada 2020 roku. Prowadzil takze liczne szkolenia, w tym z zakresu kontroli i audytu
projektow RPO WM w latach 2007-2013, z zakresu ,.Finanse publiczne” w ramach projektu
..Wysoka jako$¢ administracji samorzadowej w powiecie olsztyfiskim™ wspoétfinansowanego ze
srodkéw UE w okresie od czerwcea do listopada 2011, czy tez szkolenia dla Gléwnego Urzedu
Statystycznego w Warszawie w zakresie "Rynk6éw finansowych i instrumentéw finansowych"
w dniach 24-26 sierpnia 2016 roku. Habilitant prowadzi takze zajecia dla III roku aplikacji
radcowskiej dla OIRP w Olsztynie z przedmiotu Finanse publiczne (od 2020 roku). Ponadto od
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2016 roku prowadzi Koo Naukowe Prawa Inwestycyjnego, w ramach ktérego organizowano
wiele wykladow otwartych oraz konferencji naukowych, czesto aktywizujac takze studentow

do czynnego w nich udziatu.

V. Konkluzja

Na podstawie przediozonego mi do oceny dorobku Pana dra Michala Marianskiego
nalezy stwierdzi¢, ze osiagniecia naukowe Habilitanta stanowig znaczny wkiad w rozwoj
dyscypliny nauki prawne, a zatem odpowiadaja one wymaganiom okreslonym w art. 219 ust. 1
pkt 2 ustawy z dnia 20 lipca 2018 r. Prawo o szkolnictwie wyzszym i nauce (t.j. Dz.U, 2021,
poz. 478 z pézn. zm.). Z tego powodu uwazam, ze Pan dr Michal Marianski zastuguje na
nadanie stopnia doktora habilitowanego w dziedzinie nauk spolecznych w dyscyplinie nauki
prawne. W mojej opinii oceniane w recenzji osiagni¢cia naukowe zastuguja na wyrdznienie, co
znajduje uzasadnienie m.in. w nastgpujacych spostrzezeniach.

Wiele wnioskoéw 1 spostrzezen prezentowanych w pracy moze by¢ uznanych za
nowatorskie 1 wnoszace warto$¢ dodang do prawa finansowego, a szczegolnie prawa rynku
finansowego. W ramach recenzowanej pracy rozwinigto i doprecyzowano wiele poje¢ czy
koncepcji prawnych, ktére do tej pory nie byly przedmiotem poglgbionej analizy w ramach
prawa finansowego oraz prawa rynkéw finansowych. Tym samym przedstawiona publikacja
powinna przyczyni¢ si¢ do wprowadzenia nowego zdefiniowania takich pojeé¢ jak:
transgraniczno$¢ rynku finansowego, zjawisko kontraktualizacji i dekauzalizacji regulacji
prawnych, koncepcja regulacji posredniej, koncepcja ponadnarodowej grupy spolek, koncepcja
tzw. effet attenuée, francuska koncepcja titre négociable, prawo kolizyjne na rynku finansowym
czy - wielokrotnie przywolywana w ramach przedlozonej pracy - konkurencja systemow
prawnych. Cenne sa rowniez przedstawione spostrzezenia, ktére stanowig podsumowania
poszczegdinych rozdzialdéw recenzowanej pracy. Szczegdlng cechg tej publikacji jest rowniez
to, Ze jej struktura wzorowana jest na koncepcji francuskiej dysertacji prawniczej, co w ujeciu
formalnym stanowi w istocie nowy instrument mogacy by¢ wykorzystanym dla prowadzenia
badan o charakterze poréwnawczym, szczegélnie na gruncie prawa finansowego.

Autor w ramach swojej rozprawy zweryfikowal hipotezy badawcze oraz odniost si¢ do
wskazanych we wstgpie pracy problemoéw badawczych. W ramach pracy wykorzystano 553
pozycje literatury w postaci m.in. artykuléw naukowych, monografii, z czego ponad 200
stanowig publikacje zagraniczne (przede wszystkim francusko oraz anglojezyczne). W oparciu
o wykorzystang bibliografi¢ Autor stwierdzil m.in. Ze rynek finansowy okazal si¢ by¢

srodowiskiem prawnym nie posiadajagcym jednolitej struktury, zarowno przez pryzmat
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dziatalnosci wykonywanej przez jego uczestnikow, jak i przez pryzmat zawieranych na nim
transakcji. Habilitant uznal takze na podstawie przeprowadzonej analizy, iz mozliwosé
wykorzystywania publicznoprawnych instrumentéw w kontekscie kontroli proceséw na rynku
finansowym napotyka na szereg specyficznych dla rynku finansowego ograniczen, ktore
uwidaczniajg si¢ zwlaszcza na plaszczyZznie ponadnarodowej. Autor uzasadnil rowniez, ze
transgranicznos¢, rozumiana jako powigzanie danego stosunku prawnego z wigcej niz jednym
obszarem prawnym, jest cecha prawa rynku finansowego, ktéra w sposob istotny determinuje
cele regulacyjne z tym obszarem zwigzane.

W mojej ocenie réwniez ocena pozostalych aktywnos$ci naukowych, wykazanych w
dokumentacji Habilitanta, stanowi podstawe do uznania. ze mamy do czynienia z dorobkiem
stanowigcym znaczny wklad w rozwdj dyscypliny nauki prawne. Habilitant po uzyskaniu
stopnia doktora opracowal ponad 50 pozycji, w tym 3 monografie. Byly one publikowane w
renomowanych wydawnictwach oraz czasopismach naukowych krajowych i zagranicznych.
Autor jest rozpoznawanym naukowcem zajmujacym si¢ prawem finansowym, a zwlaszcza
prawem rynku finansowego. Uczestniczyl aktywnie w wielu konferencjach naukowych, w tym
zagranicznych. Zainteresowania badawcze Habilitanta skupiaja sie przede wszystkim wokot
czterech nastgpujgcych zasadniczych obszaréw badawczych, do ktorych naleza: prawo rynku
finansowego, prawo podatkowe porownawcze, prawo kolizyjne na rynku finansowym, a takze
prawo rynku finansowego. Publikacje z tych obszarow sg wartosciowe oraz wnoszg istotna
wartos¢ do nauki prawa, o czym $wiadcza spostrzezenia wskazane w poprzedniej czesci
niniejszej recenzji. Nie mam rowniez watpliwosci, ze Autor wykazuje sie istotng aktywnoscia
naukowg albo artystyczng realizowana w wigcej niz jednej uczelni, instytucji naukowej lub

instytucji kultury, w szczegélnosci zagranicznej.
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Bialystok, 1.02.2022 r. /Mariusz Poptawski/
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